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RESUMO 

A evidenciacao de informacoes ambientais representa uma ferramenta que permite a 

transparencia economico-financeira e que tambem pode ser usada como instrumento de zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

marketing pelas empresas, uma vez que elas conseguem reconhecimento das suas 

atividades diante do meio ambiente e facilitam a obtencao de creditos junto as instituicoes 

financeiras. Ante ao exposto, o objetivo do presente estudo consiste em verificar se as 

maiores empresas do segmento de Papel e Celulose em 2008, denominadas pela REVISTA 

DINHEIRO, evidenciam informacoes relacionadas a contabilidade ambiental. Para tanto, a 

metodologia utilizada baseou-se em estudos bibliograficos e documentais (relatorio de 

administracao, relatorio de sustentabilidade, notas explicativas, balanco patrimonial, 

demonstracao do resultado do exercicio), sendo selecionadas tres empresas, entre as cinco 

denominadas pela REVISTA DINHEIRO no ano de 2008, haja vista que essas negociam 

suas acdes na BOVESPA e sao obrigadas a divulgar as demonstracoes contabeis. Diante 

dos dados estudados, verificou-se a divulgacao de 60,30% de itens ambientais no ativo, 

bem como uma predominancia em 74% de itens contabeis ambientais, divulgados no 

relatorio de sustentabilidade e a inexistencia de modelo padronizado de divulgacao que 

permita o estudo comparativo das informacoes relacionadas a Contabilidade Ambiental. 

Palavras-Chave: Evidenciacao. Informacoes contabeis. Itens ambientais. 



A B S T R A C T 

The disclosure of environmental information is a tool for economic and financial transparency 

and can also be used as a marketing tool by companies, once they get recognition of their 

activities on the environment and facilitate the crediting institutions together financial. Faced 

with the above, the purpose of this study is to verify that the largest segment of Pulp and 

Paper in 2008, named by MONEY MAGAZINE, show information related to environmental 

accounting. For this purpose, the methodology was based on bibliographic and documentary 

studies (management report, sustainability report, notes, balance sheet, income statement 

for the year), three companies were selected among the five named by MONEY MAGAZINE 

year 2008, considering that these trade their shares on the BOVESPA and they required to 

disclose financial statements. From the data studied, there was a release of 60.30% items in 

environmental assets as well as predominance in 74% of environmental accounting items, as 

disclosed in the sustainability report and the lack of standardized disclosure model that 

allows the comparative study information related to Environmental Accounting. 

Key-words: Disclosure. Accounting information. Environmental items. 
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1 INTRODUCAO 

Ha tempos remotos os seres humanos caracterizavam-se pela subsistencia, onde, viviam da 

caca, da pesca e da coleta de frutos e raizes, e ainda pela util izacio de pequenas e simples 

ferramentas fertas de ossos, dentes de animais e de pedra lascada, sem necessariamente 

modificar significativamente o meio em que viviam. 

Tempos depois o homem passa a desenvolver a agricultura e a criagao de animais em 

locais fixos, nao tendo mais a necessidade de ser nomade. A partir desse momento, comeca 

a desenvolver novos tipos de ferramentas e ter outra relacao com o meio ambiente, 

interferindo cada vez mais na fauna, na flora e em outros recursos naturais, sem imaginar a 

possivel escassez desses recursos. 

Contudo, segundo Dias (2009) com a RevolucHio Industrial, iniciada na Inglaterra, na 

segunda metade do seculo XVIII, e possivel observar a situacao de destruicao ambiental, 

em contrapartida ao desejo de enriquecimento humano e do consumismo acelerado. Nesse 

periodo foi utilizada grande quantidade de energia e recursos naturais, os quais nao foram 

repostos, provocando degradacSo ao meio ambiente. Entre as consequencias ambientais 

negativas podemos citar a poluicao do ar, o uso excessivo de recursos naturais renovaveis e 

nao renovaveis, bem como o crescimento desordenado da populagao. 

Ainda de acordo com Dias (2009), nos ultimos tres seculos, o desenvolvimento tecnologico 

da humanidade, com sua capacidade de producao e controle de elementos naturais, tern 

provocado danos ao meio ambiente e a humanidade, como o acidente ocorrido na usina 

nuclear de Chernobyl em 1986, na Ucrania, no qual foi lancada uma grande quantidade de 

uranio, o que provocou dezenas de mortes e consequencias drasticas aos paises europeus. 

Com o surgimento de transnacionais na Alemanha, Franca e Inglaterra, bem como em 

paises subdesenvolvidos, observa-se uma diminuicao nas fronteiras comerciais, que acabou 

por introduzir o culto ao consumismo e a competitividade. Nesse sentido, a sociedade tern 

se preocupado em pensar sobre ate que ponto o desenvolvimento economico e capaz de 

mudar o mundo. Para Dias (2009) a preocupacao com o meio ambiente assume grande 

proporcao, devido aos efeitos relacionados aos desequilibrios ambientais, incluindo agentes 

envolvidos na busca por urn desenvolvimento sustentavel. 

Observa-se que o Estado com o objetivo de manter o equilibrio ecologico, busca formas de 

preservar e proteger o meio ambiente que deve ser encarado como urn bem publico e, 
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portanto pertencente a toda a populagao, devendo planejar e fiscalizar o uso desse item tao 

importante para a humanidade. 

As empresas retiram da natureza os recursos necessarios a fabricagao de seus produtos e 

assim modificam o ambiente no qual estao inseridas. Por isso, atualmente, essas empresas 

vem sendo pressionadas pela sociedade, que vem desenvolvendo, com a ajuda da midia, a 

responsabilidade socio-ambientai em relacao ao grau e as consequencias que a degradacao 

ambiental vem provocando no mundo, o que acaba por incentivar as empresas a buscarem 

formas de desenvolvimento economico menos agressivas ao meio ambiente. 

Assim conforme trata Paiva (2006) surge a Contabilidade Ambiental, cuja maior 

preocupagao consiste na preservacao do meio ambiente, pois, atraves de registros e 

relatorios, fornecem informagoes relevantes sobre o comprometimento ambiental das 

entidades como os recursos ambientais locais. O uso dessas informacoes e util ao processo 

de tomada de decisao dos mais diversos usuarios, como o Governo, a propria administragao 

da entidade e a sociedade que, conscientes da importancia dos ecossistemas, buscam na 

contabilidade apoio ao planejamento e realizacao de acSes beneficentes a conservacao e 

melhor aproveitamento dos recursos naturais. 

1.1 Delimitacao do tema e problematica 

Com a denominada globalizagao, que permitiu a aproximacao dos povos, estudiosos e 

academicos da area contabil tern discutido, ao longo do tempo, a propagacao das 

informagoes contabeis nas suas varias formas de evidenciagao, bem como qual a 

importancia para as empresas em divulgar informagoes de carater contabil-ambiental. 

O Conselho Federal de Contabilidade (CFC), em meio ao que determina a Resolugio CFC 

n°. 774/1994, Item 1.4, declara que o objetivo da contabilidade consiste em "prover os 

usuarios com informagoes sobre aspectos de naturezas economica, financeira e fisica do 

patrimonio da entidade e suas mutagoes". Dessa forma, a contabilidade nao se preocupa 

apenas com a escrituragao de fatos contabeis, mas tambem com a evidenciagao de tais 

fatos, e para isso utiliza diversas formas de divulgagao. 

Contudo, a grande dificuldade consiste em evidenciar informagoes que sejam uteis para o 

processo de tomada de decisao dos mais diversos publicos, e enquanto os usuarios internos 

procuram informagoes que auxiliem na tomada de decisoes, os externos buscam as que 
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gerem informagoes financeiras que permitam averiguar a real situacao da empresa e quai a 

sua relacao com o meio ambiente. 

Diante disso, o presente estudo preocupa-se com a analise sobre a evidenciagao de fatos 

contabeis ambientais, observando para isso as maiores empresas do segmento de papel e 

celulose do nosso pais, em 2008, e como pre-requisito para atingir os objetivos do estudo, 

buscou-se estabelecer a delimitagao do problema de pesquisa. 

Silva (2006, p. 45) destaca que o problema representa "fenomenos ou fatos que ainda nao 

possuem explicagoes ou solugoes, e que sao objeto de discussao, na area de dominio do 

conhecimento em estudo". 

Nessa perspectiva, o problema do estudo foi elaborado com o intuito de verificar o grau de 

evidenciagao de informagoes relacionadas a responsabilidade ambiental de nosso pals no 

ano de 2008, com as maiores empresas do segmento de papel e celulose, listadas pela 

Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA) e enumeradas pela REVISTA DINHEIRO 

(2009), cuja investigagao ira se dar com a analise das demonstragoes das empresas. 

Com base nas informacoes aqui apresentadas e considerando a relev§ncia do tema para o 

processo de gestao empresarial, formulou-se a seguinte questao-problema: As maiores 

empresas do segmento de Papel e Celulose em 2008, denominadas pela REVISTA 

DINHEIRO, evidenciam informacoes relacionadas a contabilidade ambiental? 

1.2 Objetivos 

Apos a definigio do tema e do problema da pesquisa, sucede-se a etapa de confecgao dos 

objetivos, com o proposito de especificar o que se pretende alcangar e quais os melhores 

caminhos a serem seguidos para torna-la passive! de realizagao. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1.2.1 Objetivo geral 

Analisar se as maiores empresas do segmento de Papel e Celulose em 2008, denominadas 

pela REVISTA DINHEIRO, evidenciam informagoes relacionadas a contabilidade ambiental. 
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1.2.2 Objetivos especificos 

• Averiguar se as maiores empresas do segmento de Papel e Celulose em 2008, 

denominadas pela REVISTA DINHEIRO, publicam informacoes relacionadas a 

contabilidade ambiental; 

• Identificar quais os instrumentos de evidenciacao adotados pelas maiores empresas 

do segmento de Papel e Celulose em 2008, para itens ambientais; 

• Verificar se as maiores empresas do segmento de Papel e Celulose em 2008 utilizam 

algum modelo padronizado que permita o estudo comparativo das informacoes 

relacionadas a contabilidade ambiental. 

1.3 Justificativa 

Desde os tempos primitivos o homem tinha por necessidade tomar decisoes. De inicio eram 

simples e relativamente faceis de serem tomadas. Hoje, com o avanco historico e 

tecnologico, suas decisoes tornaram-se mais complexas e relevantes, e quando elaboradas 

de maneira errada trazem consigo riscos. Assim, a tomada de decisao e hoje uma atitude de 

suma importancia, principalmente nas empresas que lidam com urn grande patrimonio, pois 

uma decisao certa pode leva-las ao sucesso, assim como uma incorreta pode leva-las ao 

fracasso. 

O objetivo da Contabilidade pode ser estabelecido como sendo o de fornecer informagoes 

estruturadas de natureza economica, financeira e, subsidiariamente, fisica, de produtividade 

e social, aos usuarios internos e externos a entidade objeto da Contabilidade (IUDICIBUS e 

MARION, 2002). 

Portanto, a contabilidade deve fornecer, com transparencia e qualidade, informagoes uteis 

aos usuarios internos e externos da entidade, de modo a orienta-los no processo de tomada 

de decisao. Para isso, fizeram-se necessario criar mecanismos contabeis, como as 

demonstragoes economico-financeiras obrigatorias e outros relatorios nao-obrigatorios, que 

permitem ao contador evidenciar informagoes patrimoniais e financeiras com mais 

objetividade e consistencia. 

A contabilidade ambiental, com o intento de divulgar informagoes ambientais uteis e 

relevantes ao publico interno e externo da entidade, utiliza-se de relatorios facultativos, mas 
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nao menos importantes, para a divulgacao de fatos contabeis ambientais que modifiquem ou 

alterem o patrimonio de uma entidade, como forma de preveni-las de fatos desagradaveis 

advindos da nao observancia de danos ambientais incorridos anteriormente. 

A principal motivacio desta pesquisa consiste em descobrir o grau de evidenciacao contabil 

ambiental das maiores empresas do segmento de papel e celulose de 2008, denominadas 

pela REVISTA DINHEIRO, com o intuito de fornecer informagoes aos profissionais, 

estudantes e pesquisadores que estao cada vez mais conscientes da importancia que este 

tema tras para a sociedade e para as empresas que veem neste ramo urn diferencial no 

mercado atual. 

Entao, como o desenvolvimento economico sustentavel e a contabilidade ambiental sao 

assuntos de grande relevancia nos dias atuais, a evidenciagao de fatos ambientais deve ser 

alvo de pesquisas, nao apenas em contabilidade, mas tambem em cursos de administragao, 

economia, direito e servigo social, com o proposito de apresentar a real situagao socio-

ambiental das entidades em relacao ao meio ambiente, ajudando assim na preservagao do 

ecossistema. 

O setor de papel e celulose atua de forma direta no meio ambiente, retirando da natureza a 

materia-prima basica necessaria para a fabricacao de seus produtos. Para Tinoco e 

Kraemer (2008, p. 61-62) dentre as varias agressSes provocadas por esse setor destacam-

se: "ar carregado, proveniente de descargas atmosfericas, descargas hidricas; disposigoes 

de residuos solidos; geragao de compostos organicos clorato", o que acaba por justificar o 

fato do presente estudo ser realizado junto as maiores empresas do setor de papel e 

celulose do nosso pais. 

Assim, o contador vendo a importancia deste assunto, busca novos cursos, orgaos de 

consulta, etc. com o objetivo de entender melhor as recentes descobertas da evidenciagao 

contabil-ambiental que influenciarao o seu campo de trabalho. Haja vista que o desempenho 

medio do profissional contabil nao e mais aceito, pois no mundo de muitos profissionais, 

destacam-se os mais preparados para o mercado competitivo e excludente. 

Logo, espera-se que este estudo exploratorio contribua para a discussao academica sobre o 

tema, considerando a carencia de pesquisas empiricas brasileiras sobre a evidenciagao de 

itens contabil-ambientais, buscando-se ainda, incentivar novos pesquisadores nos estudos 

sobre a relagao entre a evidenciagao contabil e a sustentabilidade do meio ambiente. 

A REVISTA DINHEIRO na sua edigao especial AS MELHORES DA DINHEIRO, elaborou 

urnzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ranking empresarial com as maiores empresas do Brasil em 2008, baseando-se para 
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isso em informagoes das proprias empresas. Segundo a REVISTA DINHEIRO (2009) esses 

dados foram compilados, cruzados e analisados pela Empresa Trevisan (empresa de 

consultoria), sendo os dados complementares fornecidos pelo Economatica. 

Contudo, ainda segundo a REVISTA DINHEIRO (2009), as empresas foram agrupadas em 

25 setores, submetidos a analise sobre cinco criterios de gestao, onde para cada urn foram 

atribuidos indicadores de analise, conforme pode ser observado no Quadro 1: 

Quadro 1 - Criterios e pontuacao de classificacao das maiores empresas do Brasil 

CRITERIOS DE GESTAO PESO ESPECiFICO 
Sustentabilidade financeira 200 pontos 
Recursos humanos 100 pontos 
Inovagao e qualidade 50 pontos 
Responsabilidade social e ambiental 50 pontos 
Governanca corporativa 100 pontos 

Fonte: Revista Dinheiro (2009, p. 48). 

De acordo com o somatorio de pontos, nos cinco criterios de gestao, as empresas foram 

classificadas em ordem decrescente, da maior para a menor pontuacao, para em seguida 

qualificar as empresas emzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ranking geral e por setor. 

De acordo com a REVISTA DINHEIRO (2009) apesar da crise economica global de 2008 o 

Brasil apresentou uma posicao interessante no ranking mundial em relacio ao setor de 

Papel e Celulose ao passar da sexta para a quarta posicao. O anuario relata ainda que no 

ano de 2008 o nosso pais produziu 12,8 milhoes de toneladas de celulose, obtendo assim o 

melhor resultado de todos os tempos. 

Ainda segundo dados da REVISTA DINHEIRO (2009), varios fatores beneficiaram as 

companhias nacionais, entre eles o aumento na demanda e uma alta cotacao da celulose. 

Como consequencia, as exportagoes atingiram sete milhoes de toneladas, representando 

urn aumento de 23,5% do setor, em relacao a 2007, trazendo aos cofres das companhias 

urn valor recorde de US$ 5,8 bilhoes. 
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1.4 Metodotogia zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1.4.1 Universe* da pesquisa 

0 estudo abrange as 5 maiores empresas do Brasil, no setor de Papel e Celulose de 2008, 

eleitas pela REVISTA DINHEIRO (2009). As empresas foram classificadas em ordem 

decrescente de pontos, conforme pode ser observado no Quadro 2: 

Quadro 2 - Classificacao das maiores empresas no setor de papel e celulose - 2008. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

RANKING EMPRESA PONTOS ACOES EM BOLSA 
1 Suzano Papel e Celulose 394,50 Sim 
2 Cenibra 373,05 Nao 
3 Votorantim Celulose e Papel 363,45 Sim 
4 Orsa Celulose, Papel e Embalagens 363,05 Nao 
5 Klabin 347,13 Sim 

Fonte: Adaptado da REVISTA DINHEIRO (2009, p. 164). 

Quanta a composigao e dimensionamento das amostras, serao utilizadas amostras nao 

probabilisticas por tipicidade ou intencional, de demonstracoes financeiras das maiores 

empresas do segmento de Papel e Celulose de 2008, publicadas no site da BOVESPA, no 

primeiro semestre de 2009 1. Como explica Beuren et al. (2006, p. 126), a "amostragem por 

tipicidade ou intencional consiste em selecionar amostras com base em informagoes 

disponiveis e que sejam consideradas representativas da populagao". 

Das cinco empresas estudadas serao analisadas as demonstragoes financeiras de tres 

delas, cuja restrigao se da em virtude do acesso as informagoes contabeis, estando aquelas 

que possuem agoes negociadas na BOVESPA, conforme Quadro 2, as empresas sob 

analise. 

A justificativa para a amostragem utilizada esta relacionada a abrangencia e credibilidade do 

site da BOVESPA onde estao disponiveis as demonstracoes contabeis aqui pesquisadas, 

tratando-se, no caso, de urn instrumento de livre acesso, especializado em materias 

relacionadas ao mercado de capitais, detentor de grande credibilidade, com bastante 

1 Utilizou-se a edicio de 2009 da Revista Dinheiro, com referenda ao ano de 2008, tendo em vista 

que no periodo de realizagio do estudo nao havia sido publicada nenhuma edicio mais atualizada 

sobre as Melhores da Revista Dinheiro. 
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utilidade em diversos segmentos do ramo dos negocios. Assim, com a coleta e analise dos 

dados, sera possivel observar a questao da evidenciacao contabil ambiental das empresas 

segundo os parametros escolhidos, embora nao possam se generalizar as constatacoes 

para esse universo de empresas. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 4 .2zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Procedimentos de coleta de dados 

Para o referencial teorico, faz-se necessario a realizacao de uma investigagao bibliografica, 

junto a livros, revistas especializadas em negocios e tambem na internet, com o intuito de 

verificar as publicacoes existentes. Ante ao exposto, percebe-se que a aerea da 

evidenciacao contabil de fatos ambientais ainda e urn campo que permite a realizacao de 

pesquisas cientificas, o que acabou por motivar a elaboracao do presente estudo. 

Para a realizacao do presente estudo, fez-se necessario elaborar urn instrumento de coleta 

(apindice), construfdo com base na compreensao de Carvalho (2007) e Sa (2008), que 

abrange elementos relacionados aos ativos ambientais, passivos ambientais, custos 

ambientais, despesas ambientais e receitas ambientais. Tais informagoes foram extraidas 

mediante a realizagao de uma pesquisa documental, em que foram levantadas informagoes 

contidas nas demonstragoes contabeis das maiores empresas de papel e celulose do pais, 

que conforme tratam Beuren et at. (2006), deve ser realizada em quatro etapas: 

a) Delimitagao da populagao e da amostragem; 

b) Busca das demonstracoes financeiras das maiores empresas do setor de papel e 

celulose, denominadas pela REVISTA DINHEIRO, referentes ao exercicio social de 

2008, publicadas no site da BOVESPA; 

c) Exame dos dados coletados das publicagoes, com confrontagao ao referencial teorico; 

d) Tabulagao, consolidagao e analise dos dados. 

As informagoes contidas nas demonstragoes coletadas serao submetidas primeiramente a 

analise documental, no qual serao caracterizadas as demonstragoes usadas ou 

selecionadas para a realizagao do estudo empirico. Em seguida procedeu-se com a analise 

de conteudo, em que, atraves da reflexao e a intuigao possibilitarao a verificagao da 

evidenciacao de itens ambientais, praticado pelas maiores empresas brasileiras do setor de 

Papel e Celulose no ano de 2008. No segundo passo torna-se necessaria a leitura 

detalhada das demonstragoes, para construgao de graficos, tabelas e quadras, de modo a 

identificar as evidenciagoes praticadas pelas empresas integrantes do quadro amostral. 
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Para a coleta dos dados faz-se necessario o levantamento de relatorios contabeis das 

companhias integrantes da amostragem populacional do presente estudo, composta por 

dados apresentados no ano de 2008, em virtude desse ser o ano de referenda para a 

Premiacao entre as 500 Melhores Empresas da Revista Dinheiro na Edigao de 2009, tais 

como: 

a) Relatorio da administracao (RA); 

b) Balango patrimonial (BP); 

c) Demonstragao do resultado do exercicio (DRE); 

d) Notas explicativas (NE); 

e) Relatorio de sustentabilidade (RS). 

Com os relatdrios contabeis busca-se obter itens relacionados a evidenciagao de ativos, 

passivos e contas de resultado relacionados com o meio ambiente, expressos em moeda, 

bem como a divulgagao da existencia de avaliagao de desempenho ambiental e de custos 

ambientais. 

Busca-se, com a analise destes relatorios, obter evidenciagoes de fatos relacionados ao 

meio ambiente que propiciem subsidios para a resolugao do problema inicial de estudo. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1.4.3 Apresentagao e interpretagao de dados 

Quanto a abordagem do problema, a pesquisa e mista, isto e, qualitativa e quantitativa. 

Qualitativa porque, segundo Goldenberg (1999, apud MATIAS-PEREIRA, 2007, p. 71) "a 

pesquisa qualitativa nao se preocupa com representatividade numerica, mas sim com o 

aprofundamento da compreensao de urn grupo social e de uma organizagao etc.". Por outro 

lado pode ser classifica tambem como quantitativa, pois conforme trata Beuren et al. (2006, 

p. 92) "caracteriza-se pelo emprego de instrumentos estatisticos, tanto na coleta quanto no 

tratamento dos dados". 

Apos a escolha das demonstragoes e relatorios contabeis, inicia-se a analise do conteudo, 

desenvolvida atraves da tecnica de classificacao em categorias, em que os dados foram 

decodificados em varios elementos, sendo elencados em grupos de contas ambientais 

como: ativo, passivo, custos, receitas e despesas. O referido trabalho possibilitou a 

transformagao dos dados qualitativos em dados quantitativos por meio do Microsoft Office 

Excel (versao 2007), sendo a mesma efetivada atraves da construgao de tabelas e graficos. 
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A analise qualitativa faz-se realizar por meio de observacao e discussao critica dos dados e 

sua ligacao com outros conhecimentos assinalados no referencial teorico, com o proposito 

de atender aos objetivos almejados no estudo, bem com dar suporte as conclusoes finais. 
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2 FUNDAMENTACAO TEORICA 

2.1 Evidenciacao Contabil das informagoes Ambientais 

Evidenciacao contabil pode ser entendida como a forma, o conteudo e o meio de divulgagao 

das informacoes contabeis, economicas, financeiras e patrimoniais de uma entidade. A 

contabilidade ambiental, de acordo com sua funcao, deve evidenciar informacoes 

qualitativas e quantitativas, monetarias e nao monetarias, que possam servir de apoio a 

analises de resultados alcancados pela organizagao e assim fazer projecoes futuras. 

Para Braga (2007), estas informagoes devem ser confiantes, representando fielmente a 

realidade da entidade, proporcionar aos usuarios verificar semelhancas e diferencas entre 

fenomenos economicos e, servir de base para o processo de tomada de decisao. Assim, 

elas podem e devem servir para prevenir e corrigir danos economico-financeiros das 

entidades e melhorar a imagem das organizacoes perante a sociedade. 

Nesse contexto, como as empresas encontram-se inseridas no mercado internacional, sente 

a necessidade de deixar transparecer sua preocupacao e seu amadurecimento com o meio 

ambiente, abre-se urn parentese, conforme trata Paiva (2006, p. 47), haja vista que "o 

processo de insercao no ambiente mundial torna indispensavel o atendimento de requisitos 

ambientais, sendo a evidenciagao a forma de toma-los publicos". 

A globalizagao economica, com a insercao de um numero cada vez maior de empresas 

transnacionais, advindas principalmente de paises desenvolvidos como os Estados Unidos, 

Inglaterra, Japao e Alemanha, tern observado que as entidades que ja desenvolvem e 

divulgam sua preocupacao com a questao ambiental e suas atitudes proativas diante de tal 

quest io, sao bem aceitas no mercado. 

Ainda segundo Paiva (2006), as empresas, em especial aquelas poluidoras por natureza, 

sofrem mais retaliagoes por parte de seus consumidores, como e o caso dos setores 

quimicos e de papel e celulose. Assim, estas empresas precisam, em especial, atraves de 

uma contabilidade competente, evidenciar suas atividades proativas em favor do meio 

ambiente, pois sao elas que utilizam em larga escala recursos naturais esgotaveis e nao 

renovaveis que carecem de preservagao e conservagao, para que possam ser usufruidas 

tambem por futuras geragoes. 
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2.1.1 Informagao contabil 

As demonstracoes contabeis sao elaboradas com o objetivo de fornecer informagoes aos 

seus mais diversos tipos de usuarios, e cada urn deles pode apresentar necessidades 

diferentes quanto a informagao. A administragao, responsavel pela elaboracao e divulgagao 

das demonstragoes, e responsavel por selecionar as informagoes que irao fazer parte de 

cada demonstrativo contabil. Dessa forma, o tipo de informagao a se evidenciar e pega 

importante para a elaboragao de uma demonstragao util aos interesses dos usuarios. 

Assim, segundo Yamamoto e Salotti (2006), a informagio tern o poder de reafirmar ou 

retificar opinioes dos usuarios destas informagoes, permitindo que eles tomem atitudes com 

mais confianca. Nesse sentido, a Deliberagao CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) n.° 

539/2008 afirma que a informagao contida na demonstragao contabil deve apresentar 

caracteristicas qualitativas como: compreensibilidade, relevancia, confiabilidade e 

comparabilidade. 

De acordo com as informagoes extraidas da Deliberagao CVM n.° 539/2008 conta-se que a 

compreensibilidade e atingida quando as informagoes apresentadas nas demonstragoes sao 

prontamente entendidas pelos seus usuarios. No § 25.° da mesma Deliberagao, a Comissao 

esclarece que mesmo as informagoes complexas devem ser inclufdas nas demonstragoes, 

uma vez que sao importantes para a tomada de decisoes. 

A CVM (2008) comenta ainda que as informagoes contabeis so serao uteis quando 

relevantes aos usuarios no processo de tomada de decisoes, e que quando relevantes 

influenciem nas decisoes economicas dos usuarios, fornecendo dados do passado, presente 

e projegoes para o futuro. 

Urn dos fatores que pode afetar a relevancia da informagao e a materialidade, sendo que 

para a Comissao, uma informagao pode ser material quando sua ausencia ou distorgao nas 

demonstragoes puder influenciar na gestao da entidade. 

Consoante Yamamoto e Salotti (2006), a contabilidade deve fornecer informacoes uteis e 

confiaveis que permitam aos gestores uma visao real da situagao economico-financeira, 

fisica e de produtividade da empresa, de modo a possibilitar diminuir a incerteza na tomada 

de decisao e prever provaveis situagSes futuras, as quais a entidade podera se projetar. 

Assim para Yamamoto e Salotti (2006), a divulgagao das informagoes contabeis acaba por 

ser relevante entre tantos motivos, uma vez que diminui o risco que a entidade oferece em 
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relacao aos investimentos de terceiros, bem como mostra a situagao contabil da empresa. 

A confiabilidade e uma das qualidades que fazem com que o usuario aceite 
a informacao contabil e a utilize no seu processo decisdrio. Para que uma 
informacao seja confiavel, e necessario, alem da sua integridade, que seja 
baseada nos Principios Fundamentals de Contabilidade e nos preceitos da 
doutrina contabil (IUDICIBUS, 2000, p. 77). 

A Deliberagao CVM n.° 539/2008 destaca que para a informagao ser considerada confiavel, 

ela precisa apresentar varias outras caracteristicas, como: representacao adequada, ou 

seja, mostrar adequadamente as transagoes e outros eventos que ela se propoe a 

representar; apresentar a essencia sobre a forma, onde, os eventos e as transagoes sao 

contabilizados e apresentados segundo sua substancia e realidade economica; ser neutra, 

isto e, imparcial; estar de acordo com o principio da prudencia, ou seja, precaver-se de 

certas condigoes de incerteza, onde ativos e receitas nao tenham seus valores elevados, e 

passivos e despesas nao sejam subestimados; e ainda a informacao precisa ser completa, 

sem omissoes, 

Em referenda a comparabilidade, Hendriksen e Van Breda (1999, p. 101), afirmam que esta 

caracteristica "permite aos usuarios identificar semelhangas e diferengas entre dois 

conjuntos de fenomenos economicos". Cabe, portanto, ao administrador ou responsavel 

pela evidenciagao, buscar uniformidade na elaboragao das demonstracoes para que elas 

possam ser comparadas nos mais variados anos ou entre demonstragoes de varias 

entidades. 

Consoante o entendimento da CVM, a tempestividade, o equilibrio entre custo e beneficio, e 

o equilibrio entre caracteristicas qualitativas sao fatores limitantes da relevancia e da 

confiabilidade das informagoes contabeis. Assim, ela afirma que a informagao tempestiva e 

aquela que chega ao usuario antes de sua tomada de decisao. Afirma ainda que a 

informagao precisa apresentar tambem equilibrio entre custo e beneficio, em que, os custos 

adquiridos para a sua obtengao nao superem os seus beneficios. E por ultimo que a 

informagao seja qualitativamente equilibrada, deve existir julgamento profissional sobre as 

caracteristicas apropriadas das informagoes contabeis. 

Como a contabilidade e responsavel pelo fornecimento de informagoes uteis a gestao das 

entidades, estas informagoes devem ser evidenciadas em quantidade e qualidade 

adequadas. 



28 

A informacao contabil pode afetar o comportamento tanto de usuarios 
quanto de seus provedores, uma vez que a tendencia natural dos usuarios e 
exigir urn numero cada vez maior de informacoes, com maior grau de 
precisao possivel e urn menor espaco de tempo. Entretanto, a empresa 
como geradora e fornecedora da informagao nem sempre estara disposta a 
gerar, ou ainda, se a tiver, divulga-la (YAMAMOTO e SALOTTI, 2006, p. 7). 

Assim, determinar a quantidade de informagoes, nao em demasia nem tampouco em 

carencia, e uma questao a ser bem pensada pela administragao da entidade, em especial 

pelo seu contador. 

Segundo Tinoco (2008), o grupo formado pelos diversos tipos de usuarios vem se 

modificando gradativamente, e durante muito tempo o principal usuario da contabilidade era 

o proprietario da entidade, sendo as demonstragoes elaboradas exclusivamente para 

atender aos interesses internos da organizagao. Por sua vez, com o desenvolvimento das 

organizagoes, sugiram os credores que exigiam informagoes, principalmente a respeito da 

capacidade da empresa honrar seus compromissos. 

No sec. XVII, conforme trata Tinoco (2008), o Estado passa a usar a contabilidade para 

controlar e tributar a atividade empresarial, visando arrecadar tributos e com as grandes 

empresas surge a necessidade de novos investimentos que exijam informacoes economicas 

e financeiras para concederem financiamentos. A partir da decada de 60 do seculo XX, sao 

os trabalhadores que comegam a exigir informagoes sobre o seu desempenho economico e 

social, assim incorporavam-se as informagoes sociais aos demonstratives contabeis, 

surgindo a ideia do Balango social. O autor ainda afirma que recentemente a sociedade vem 

cobrando das entidades informagoes economicas, financeiras, sociais e ambientais, que 

justifiquem a razao de ser das entidades. 

Como se pode observar, vem se modificando gradativamente o numero e o tipo de usuarios 

das informagoes contabeis e a contabilidade vem, portanto, se adaptando a essas 

mudancas com o fomecimento correto de informagoes que atendam a demanda atual 

destes usuarios. 

Contudo, os autores costumam dividir os diversos usuarios contabeis em usuarios externos 

e internos. Sao considerados internos aqueles encontrados dentro da empresa, como o 

proprietario, os administradores, funcionarios e etc., enquanto que os externos nao 

acompanham de dentro a entidade e a ocorrencia dos fatos contabeis, como por exemplo, 

os fornecedores, os eventuais investidores e etc. 
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2.1.2 A evidenciagao e os objetivos da contabilidade 

A questao da evidenciacao contabil pode ser entendida como urn meio de divulgacao de 

informagoes financeiras e economicas que se da mediante a utilizagao de relatdrios 

contabeis, obrigatorios ou nao, e que auxiliam no processo de tomada de decisao. Nesse 

sentido, conforme trata ludicibus e Marion (2002, p. 53), a contabilidade tern como objetivo 

"fornecer informagoes estruturadas de natureza economica, financeira e, subsidiariamente, 

fisica, de produtividade e social, aos usuarios internos e externos a entidade". 

Sabendo-se que o principal meio da empresa informar suas agoes ao publico e atraves das 

demonstragoes contabeis tradicionais, e que essas demonstragoes carecem de informagoes 

adicionais importantes, como as de carater socioambiental, por exemplo, dai a necessidade 

da inclusio de dados eomplementares em alguns relatorios contabeis facultativos como 

forma de evidenciar com mais clareza a real situagao economico-financeira da entidade. 

Contudo, com base em conjunto de informagoes mais consistentes, os contadores, 

administradores e demais usuarios tomam suas decisoes com maior seguranga e com 

possibilidades de terem melhores projegoes, pois o processo decisorio se torna mais 

eficiente. Nesse contexto, o relatorio da administragio e as notas explicativas sao formas de 

complementagao das informagoes contidas nas demonstragoes contabeis, fazendo com que 

essas tenham maior solidez e atendam as expectativas dos seus usuarios. 

2.1.3 Metodos de evidenciagao 

Tinoco e Kraemer (2008) mencionam que o objetivo da evidenciagao consiste em expor 

informagoes relacionadas ao desempenho economico-financeiro e socioambiental das 

entidades, e que os demonstratives financeiras e demais formas de evidenciacao nao se 

configuram apenas como passivos enganosos. 

Para Paiva (2006), a contabilidade deve exercer seu papel de reporter ao mencionar, por 

meio dos demonstratives publicados, os principals fatos contabeis, nao esquecendo as 

questoes nao evidenciadas nos demonstratives tradicionais, e que para exercer esse papel 

a contabilidade pode se utilizar de diversas ferramentas de comunicagao, como as notas 

explicativas, os relatorios da administragio, bem como graficos, tabelas e outros 

instrumentos que se fizerem necessarios a evidenciagao. 
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Assim observa-se que a contabilidade deve levar em consideracao os recursos que auxiliem 

o seu objetivo de contar, ou seja, informar todos os fatos contabeis relevantes a entidade, de 

modo a usar os mais variados meios de evidenciacao que proporcione expor de forma mais 

fiel a realidade da entidade. 

As principals formas de evidenciacao, segundo Hendriksen e Van Breda (1999, p. 524) sao: 

1. Forma e apresentacio das demonstrates contabeis. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. Terminologia e apresentacSes detalhadas. 
3. InformacSes entre parenteses. 
4. Notas explicativas. 
5. Demonstracoes e quadras suplementares. 
6. Comentarios no parecer de auditoria. 
7. Carta do presidente do conselho de administracao. 

Observa-se com isso que existem diversos meios de se evidenciar os varios fatos contabeis 

e que esse conjunto e composto por demonstratives contabeis obrigatorios e facultativos, 

cuja finalidade consiste em revelar a real situacao econdmico-financeira e socioambiental da 

entidade. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.1.4 Principles contabeis ambientais 

Muitos avancos no campo do desenvolvimento ambiental ja foram implantados, gracas a 

tomada de decisao, principalmente por parte de alguns paises, que conscientes dos 

prejufzos ambientais causados pelas grandes empresas tern se preocupado em adquirir 

produtos e servicos elaborados de forma consciente. 

A partir desse contexto, observa-se que o Brasil apresenta uma importante legislacao 

ambiental, atraves da qual se constata sua preocupacao com a preservacao do meio 

ambiente e com o desenvolvimento sustentavel brasileiro. 

O Brasil tern a Lei n.° 6.938/1981 que em seu art. 2 estabelece dez principios ambientais, 

conforme segue: 

I - acio governamental na manutencao do equilibrio ecologico, 
considerando o meio ambiente como urn patrimSnio publico a ser 
necessariamente assegurado e protegido, tendo em vista o uso coletivo; 

il - racionalizagao do uso do solo, do subsolo, da agua e do ar; 
III - planejamento e fiscalizacao do uso dos recursos ambientais; 
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IV- protecao dos ecossistemas, com a preservacao de areas 
representativas; 

V - controle e zoneamento das atividades potencial ou efetivamente 
poluidoras; 

VI - incentivos ao estudo e a pesquisa de tecnologias orientadas para o uso 
racional e a protecao dos recursos ambientais; 

VII - acompanhamento do estado da qualidade ambiental; 
VIII - recuperacao de areas degradadas; (Regulamento) 

IX - protecao de areas ameacadas de degradac&o; 
X - educacio ambiental a todos os niveis de ensino, inclusive a educacao da 

comunidade, objetivando capacita-la para participacao ativa na defesa 
do meio ambiente. 

A referida Lei, atraves desses principios, busca garantir condicdes ao desenvolvimento 

socio-econdmico, bem como aos interesses da seguranca nacional e a protecao da 

dignidade da vida humana no pais. Como o principio representa a base de toda construcao 

solida, nao se pode deixar de enumerar em escala de importancia, mas para efeito do 

presente estudo destacam-se os mais relacionados as empresas ambientalmente 

responsaveis. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.1.4.1 Principio da precaugao 

Consoante Leite (2003, apud CARVALHO, 2007, p. 29-30), a ideia de precaucao desse 

principio consiste em: 

[...] sempre que houver perigo da ocorrencia de urn dano grave ou 
irreversivel, a ausencia de certeza cientifica absoluta nao devera ser 
utilizada como razao para se adiar a adocio de medidas eficazes, a fim de 
impedir a degradacao ambiental. 

Assim, a precaucao evita o desequilibrio ambiental e consequentemente a recomposicao ou 

reparacao de danos causados ao patrimonio ambiental, o que pode ser mais oneroso para a 

entidade. No campo contabil, pode-se verificar o uso desse principio quando as entidades 

buscam evitar eventuais danos ambientais presentes ou futuros para serem economica e 

financeiramente sacrificadas futuramente. 

2.1.4.2 Principio do desenvolvimento sustentavel 

Este principio baseia-se na ideia de se estabelecer uma estreita ligagao entre o 
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desenvolvimento economico e o meio ambiente, em que o desenvolvimento economico nao 

signifique destruicao ambiental, mas saiba usar os recursos ambientais de forma racional e 

eficiente, buscando verificar novas alternativas para a sua producao economica. 

Carvalho (2007) afirma que a busca pelo desenvolvimento sustentavel nao deve se restringir 

apenas ao governo e as empresas, mas tambem deve fazer parte desse grupo a populaeao, 

ao assumir e modificar seu consumismo exagerado e o uso incorreto de energia e agua. 

O referido autor afirma ainda que no caso das empresas, essas usam a prevencao e a 

reciclagem como formas relacionadas ao desenvolvimento sustentavel, e para ele essas 

medidas causam a diminuicao de dejetos, consequentemente o seu deposito e emissao de 

poluentes. Logo, o presente principio busca garantir condicoes naturais a futuros habitantes 

do nosso planeta em harmonia com o desenvolvimento das habilidades humanas. 

2.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA1.4.3 Principio do poluidorpagador 

Segundo Tinoco e Kraemer (2008), o objetivo do principio e evitar que o prejuizo venha a 

ocorrer, mas, caso ocorra, cabe ao poluidor arcar com os custos relacionados ao dano 

ambiental por ele causado. Os autores tratam ainda que a esse principio se deve agregar 

custos relativos a prevencao, a precaucao e a reparacao de dano ambiental. 

Ora, assim convem ressaltar que o principio poluidor-pagador nao esta apenas na fungio de 

atribuir multas ao poluidor, mas exigir do perturbador do equilibrio ambiental a prevencao, a 

precaugao e reparagao do dano por ele causado. Alem disso, no § 3° do art. 225 da 

Constituigao Federal Brasileira (CF - 1988) esta estipulado ainda que o poluidor tambem 

seja passivo de penas legais, como as sangoes penais e administrativas. 

2.1.4.4 Principio da informagao 

Como os recursos ambientais sao de propriedade de toda a humanidade, temos o direito a 

informagao ambiental como forma de conhecer melhor o meio ambiente em que vivemos e 

como ele e preservado, bem como de projetar formas de preserva-lo futuramente. 

No art. 220 da CF/1988 le-se que "a manifestagao do pensamento, a eriagao, a expressao e 

a informagao, sob qualquer forma, processo ou veiculo nao sofrerao qualquer restrigao, 

observado o disposto nesta Constituigao". Partindo dai observa-se que todos tern o direito 
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de saber como nossos recursos estao sendo utilizados pelas empresas, principalmente 

pelas grandes poluidoras, uma vez que os recursos ambientais pertencem a coletividade e 

nao exclusivamente a uma entidade em particular, assim estas informacoes ajudam na 

preservacao do meio ambiente antes mesmo que o dano tenha ocorrido. 

Estes principios norteiam ou devem nortear as atividades de empresas que objetivam 

conciliar o desenvolvimento ao meio ambiente, e a devida aplicabilidade destes principios e 

a correta imposicao das leis reguladoras das praticas ambientais no nosso pais propiciara 

urn maior equilibrio do meio ambiente brasileiro. 

2.2 Demonstracoes Contabeis Obrigatorias 

As demonstragoes visam o fornecimento de informagoes destinadas em especial aos 

usuarios internos da organizagao, de modo a permitir a gestao de riscos e controle interno 

das entidades, e aos usuarios externos, interessados em saber a situagao, principalmente 

financeira e economica da sociedade. 

A CVM, atraves de sua Deliberagao CVM n.° 539/2008 afirma que as demonstragoes, na 

fungao de auxiliar o processo decisorio da entidade, devem fornecer informagoes que 

ajudem a: 

(a) decidir quando comprar, manter ou vender um investimento em agoes; 
(b) avaliar a Administragio quanto a responsabilidade que Ihe tenha sido 
conferida, qualidade de seu desempenho e prestacao de contas; 
(c) avaliar a capacidade da entidade de pagar seus empregados e 
proporcionar-lhes outros beneficios; 

(d) avaliar a seguranga quanto a recuperagio dos recursos financeiras 

emprestadoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a entidade; 
(e) determinar politicas tributarias; 
(f) determinar a distribuicao de lucros e dividendos; 
(g) preparar e usar estatisticas da renda nacional; ou 
(h) regulamentar as atividades das entidades. 

De acordo com a Lei das Sociedades Anonimas n.° 6.404/1976, art. 176, e sua nova 

redagao dada atraves da Lei n° 11.638, de 27 de dezembro de 2007, determina que ao 

termino de cada exercicio social (geralmente de um ano), a diretoria da companhia tera que 

elaborar, com base na escrituragao contabil, as demonstragoes financeiras seguintes: 

• Balango patrimonial (BP); 
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• Demonstragao dos lucros ou prejuizos acumulados (DLPA); 

• Demonstracao do resultado do exercicio (DRE); 

• Demonstracao dos fluxos de caixa (DFC); 

• Demonstracao do valor adicionado (DVA), para companhia aberta. 

A Lei 11.638/2007 torna obrigatoria a elaboracao da demonstracao dos fluxos de caixa, para 

toda companhia de capital aberto ou as de capital fechado que apresentem seu patrimdnio 

liquido ao termino do exercicio, igual ou superior a R$ 2.000.000,00 (dois milhoes de reais). 

A mesma Lei desobrigou as companhias abertas de elaborarem a demonstragao de origens 

e aplicagoes de recursos, mas incluiu a demonstragao do valor adicionado no rol das 

demonstragoes financeiras. 

Dentre outros instrumentos de evidenciagao a Deliberagao CVM n.° 488/2005, comenta que 

se devem incluir relatorios que ajudem a compor um conjunto completo de demonstragoes 

contabeis, tais como: 

• Notas explicativas, incluindo a descrigao das praticas contabeis. 

• Demonstragao das mutagoes do patrimonio liquido (DMPL); 

• Demonstragao dos fluxos de caixa, ou a demonstragao das origens e aplicagoes de 

recursos (DOAR) quando requerida pela legislagao societaria; 

Esse conjunto completo de demonstragoes, junto com as notas explicativas, sao itens 

importantes para a tomada de decisao e serve para medir o grau de desenvolvimento da 

organizagao, bem como a gestao de cada entidade. 

Segundo CVM as demonstragoes contabeis obrigatorias deverao ser elaboradas com 

relevante clareza para que permitam exprimir a real situagao financeira e patrimonial da 

entidade, bem como, o resultado e o fluxo financeiro da companhia durante o exercicio, de 

modo a auxiliarem os usuarios na tomada de decisao. 

A Deliberagao CVM n° 488/2005, esciarece que os itens apresentados e classificados nas 

demonstragoes devem manter a mesma base de apresentagao e classificagao de um 

periodo para outro, a menos que ocorra: 

• Uma mudanga importante na natureza das operagoes da entidade, uma revisao 

dessas bases de apresentagao resulte em uma apresentagao mais apropriada das 
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transagoes ou outros eventos; ou 

• Uma mudanga na apresentagao seja exigida por outra norma ou interpretacao. 

A CVM ainda esclarece que os valores nao materials, quando similares, podem ser 

agrupados; diferentemente dos valores materials que mesmo sendo semelhantes devem ser 

expostos separadamente. 

Quanto a compensagao, ela, atraves do § 32.° da Deliberagao CVM n° 488/2005 determina 

que "ativos e passivos e receitas e despesas nao devem ser compensados, exceto se a 

compensagao for exigida ou permitida explicitamente por outra NPC". 

No § 36.° da Deliberagao CVM n° 488/2005, afirma-se que as companhias devam fornecer 

informagoes comparativas em relagao ao periodo anterior, salvo exista uma norma que 

permita ou exija de outra maneira. Quando as informagoes comparativas forem materials, 

essas podem ser incluidas nas notas explicativas, como meio de fornecer melhor 

entendimento das demonstragoes. 

Assim sendo, cada demonstragao devera conter a indicacao dos saldos das demonstragoes 

anteriores e dos correspondentes ao exercicio atual, de forma a possibilitar possiveis 

comparagoes entre os exercicios sociais e assim poder observar a situagao da entidade. 

Para a Lei das S.A. e relevante o agrupamento de contas semelhantes ou com saldos 

pequenos nas demonstragoes, desde que especificada a sua natureza e que seu valor nao 

ultrapasse 10% (dez por cento) do valor do respectivo grupo de contas, nao sendo admitida 

a utilizagao de des igna tes genericas, como "diversas contas" ou "contas-correntes". 

Ja a CVM em referenda a materialidade e a agregagao dos itens nao materiais, afirma que 

eles podem ser agrupados a valores similares e nao precisam ser apresentados 

separadamente. Ainda de acordo com a Deliberagao CVM n° 488/2005, rubricas nao 

materiais por si so devem ser agregadas a outros itens nas demonstragoes contabeis ou em 

notas explicativas. Itens que sao considerados insuficientemente materiais para serem 

expostos nas demonstragoes contabeis podem ser suficientemente considerados materiais 

para ser divulgados nas todas explicativas. 

A mesma Deliberagao, no seu § 11.° afirma que omissoes ou erros somente serao 

considerados materiais se puderem influenciar, de forma individual ou coletiva, as decisoes 

economicas de usurarios das demonstragoes contabeis. O tamanho e a natureza da 

omissao ou erro observado nas circunstancias podem ser determinantes na materialidade. 
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Quanto a compensagao, a Deliberagao CVM n° 488/2005 afirma que as contas de ativos, 

passivos, receitas e despesas nao devem ser compensadas, a menos que sejam exigidas 

por outra Norma e Procedimento de Contabilidade (NPC). Essa medida visa ajudar o 

entendimento das transagoes e a avaliar os fluxos futuros financeiras. 

No § 4.° do art. 177, da Lei das Sociedades por Agoes, fica estabelecido que as 

demonstragoes sejam assinadas pelos administradores e por contabilistas legalmente 

habilitados, o que da a essas demonstragoes mais credibilidade e seguranga. O que ocorre 

de forma diferente como as demonstragoes facultativas, uma vez, que essas nao sao 

obrigadas a auditorias, o que ocasiona menos confianga em suas informagoes. 

A referida lei ainda esclarece que as demonstragoes financeiras das companhias abertas 

deverao observar as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e 

serao obrigatoriamente auditadas por auditores independentes, registrados na propria 

Comissao, podendo as companhias fechadas optar por seguir ou nao essas normas. 

Contudo, apesar do reconhecimento da existencia de diversos instrumentos de evidenciagao 

contabeis, o presente estudo limita-se a tratar sobre o Balango Patrimonial e a 

Demonstracao do Resultado do Exercicio, haja vista que, os referidos instrumentos aliados 

as notas explicativas, relatorio da administragao e relatorio de sustentabilidade, deverao 

compor o estudo empirico. 

2.2.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA1 Balango Patrimonial 

O balango patrimonial, como a principal demonstragao financeira, representa de forma 

adequada e sintetica os elementos qualitativos e quantitativos de uma empresa em um 

determinado periodo (geralmente no fim do exercicio social), com a finalidade de 

representar a posigao estatica dos elementos patrimoniais e possibilitar as futuras 

interpretagoes da situacao patrimonial e financeira da organizagao. 

De acordo com o art. 178 da Lei 6.404/1976, "no balango, as contas serao classificadas 

segundo os elementos do patrimonio que registrem, e agrupadas de modo a facilitar o 

conhecimento e analise da situagao da companhia". 

O balango e dividido em dois grupos, cujos saldos devem ser iguais, o ativo que e a parte do 

balango onde sao apresentadas todas as aplicagoes de bens e direitos, realizadas pelas 

empresas; e o passivo, onde sao relacionadas todas as exigibilidades e obrigagSes da 
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empresa para ela conseguir realizar aplicagoes no ativo. Nesse, temos o patrimonio liquido 

caracterizado pela diferenga entre o total do ativo e do passivo em um dado momento. 

Segundo a Lei das Sociedades Anonimas vigente, a Medida Provisoria n.° 449/2008 e a 

Deliberagao CVM n° 488/2005, no ativo as contas serao ordenadas, em 2 subgrupos, de 

acordo com o grau de liquidez. 

• Ativo circulante 

• Ativo n i o circulante, por sua vez subdivide em ativo realizavel a longo prazo, 

investimentos, imobilizado e intangivel. 

Enquanto no passivo as contas serao, de acordo com a mesma Lei das Sociedades por 

Agoes e a Medida Provisoria n.° 449/2008, dispostas em 3 subgrupos: 

• Passivo circulante; 

• Passivo nao circulante; e 

• Patrimonio liquido, composto por capital social, reservas de capital, ajustes de 

avaliagao patrimonial, reservas de lucro, agoes em tesouraria e prejuizos 

acumulados. 

Segundo Santos, Schmidt e Martins (2006), os conceitos de ativo e passivo nao foram 

estabelecidos pela legislagao societaria e nem pela CVM. Assim achamos conveniente 

menciona-los agora devido sua importancia para a elaboragao do balango patrimonial. 

Marion (2007, p. 42) define ativo como sendo "oszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA bens e direitos de propriedade da 

empresa, mensuraveis monetariamente, que representam beneficios presentes ou 

beneficios futures para a empresa". Assim, para a sociedade mercantil considerar um item 

como ativo, ele precisa ser um bem ou direito da sociedade mercantil, ser de sua 

propriedade, ser passivel de mensuragao e representar beneficios presentes ou futures para 

ela. 

O FASB 2 (1985, apud LOPES e MARTINS, 2005, p. 118) define passivo como "sacrificios 

futures provaveis de beneficios economicos de uma entidade como resultado de obrigagoes 

presentes de transferencia de ativos ou de prestagao de servigos para outras entidades no 

future como resultado de atividades ou eventos passados". 

Assim podemos entender passivo como o conjunto de dividas e obrigagoes presentes ou zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 Financial Accounting Standards Board (Conselho de Padroes de Contabilidade Financeira). 
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futuras adquiridas ao longo do exercicio social com o intuito de manter ou dinamizar o 

funcionamento da atividade mercantil. 

2.2.2zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Demonstragao do Resultado do Exercicio 

"A Demonstracao do Resultado do Exercicio e a apresentagao, em forma resumida, das 

operacoes realizadas pela empresa, durante o exercicio social, demonstradas de forma a 

destacar o resultado liquido do periodo" (lUDlCIBUS; MARTINS; GELBCKE, 2007, p. 356). 

Com o objetivo de apurar o resultado do exercicio, esse demonstrative evidencia as causas 

que resultam em lucro ou prejuizo no exercicio, respeitando sempre o principio da 

competencia. As despesas e as receitas farao parte da Demonstragao do Resultado do 

Exercicio no exercicio social que ocorrerem. 

"A demonstragio do resultado do exercicio destina-se a evidenciar a formagao do resultado 

do exercicio, mediante confronto das receitas e ganhos com as despesas e perdas 

incorridas no exercicio" (SANTOS; SCHMIDT, 2002, p. 31). 

Podemos entao afirmar, que a DRE e uma ferramenta contabil que evidencia o lucro ou 

prejuizo de uma entidade, em um determinado periodo, com o objetivo de mostrar as 

mutagoes patrimoniais sofridas e que resultaram na situagao economica exposta. 

Conforme Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 48 e 49), a demonstragao do resultado do 

exercicio e constituida por contas apuradas de acordo com o principio contabil da 

competencia, onde apenas as despesas e receitas ocorridas no periodo farao parte do 

resultado, independente do seu recebimento ou pagamento. Somente as receitas e 

despesas ocorridas no periodo da elaboragao da demonstragao do exercicio eomporao o 

demonstrative, ficando de fora, receitas e despesas ocorridas em exercicio anteriores. 

Como toda empresa objetiva lucro, logo a presente demonstragao e um importante meio de 

analise financeiro-economica de uma entidade, possibilitando maior controle no processo 

decisorio e a obtengao de melhores resultados. 

No que se refere a estrutura do referido demonstrative, o art. 187 da Lei n°. 6.404/1976 

estabelece: 

A demonstragio do resultado do exercicio discriminara: 
I - a receita bruta das vendas e servigos, as deducoes das vendas, os 



39 

abatimentos e os impostos; 
II - a receita Ifquida das vendas e servicos, o custo das mercadorias e 
servicos vendidos e o lucro bruto; 
III - as despesas com as vendas, as despesas financeiras, deduzidas das 
receitas, as despesas gerais e administrativas, e outras despesas 
operacionais; 
IV - o lucro ou prejuizo operacional, as outras receitas e as outras 
despesas; (Redacao dada pela Lei n° 11.941, de 2009) 
V - o resultado do exercicio antes do Imposto sobre a Renda e a provisao 
para o imposto; 

VI - as participates de debentures, empregados, administradores e partes 
beneficiarias, mesmo na forma de instrumentos financeiros, e de instituicdes 
ou fundos de assistencia ou previdencia de empregados, que nao se 
caracterizem como despesa; (Redacao dada pela Lei n° 11.941, de 2009) 
VII - o lucro ou prejuizo liquido do exercicio e o seu montante por agio do 
capital social. 

Portanto, os componentes da demonstracao do resultado do exercicio, de acordo a Lei das 

Sociedades Anonimas, sao: 

• A receita bruta e liquida das vendas e servigos; 

• O lucro bruto; 

• As despesas operacionais: de vendas, administrativas, financeiras (menos as 

despesas financeiras) e outras despesas ou receitas operacionais; 

• Resultado operacional; 

• Despesas e receitas nao operacionais; 

• Resultado antes e depois do Imposto de Renda e da contribuigao social; e 

• Resultado liquido. 

Na DRE s i o encontrados tres itens, as receitas, as despesas e o lucro ou prejuizo liquido, 

apresentados de forma vertical. Esse ultimo grupo deve constar no final do referido 

demonstrative para logo depois ser usado na elaboragao da demonstragao dos lucros ou 

prejulzos acumulados ou ainda, se for o caso, na constituigao da demonstragao das 

mutagoes do patrimonio liquido. 

2.3 Informacoes Complementares as Demonstragoes Contabeis 

Informagoes complementares, as demonstrag6es podem ser entendidas como o conjunto de 

dados que devido a sua complexidade nao sao incluidos nas demonstragoes contabeis, mas 

sao importantes para a gestao das entidades, uma vez que eles auxiliam na compreensao 
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da situagio economieo-financeira dessas entidades. 

O conjunto de informacSes que deve ser divulgada por uma sociedade por 
agdes representando sua "prestagao de contas" abrange o Relatbrio de 
Administrate as Demonstrag6es Contabeis e as Notas Explicativas que as 
acompanham, o Parecer dos Auditores Independentes (se houver) e o 
Parecer do Conselho Fiscal (se existir) (lUDlCIBUS; MARTINS; GELBCKE, 
2007, p. 10). 

Os autores assim evidenciam os principals relatorios de uma companhia aberta, destacando 

que fora as demonstragoes contabeis existem outros relatorios considerados 

complementares as demonstragoes; sao eles: relatorio da administragio, notas explicativas, 

parecer dos auditores independentes e parecer do conselho fiscal, esses dois ultimos 

quando existirem. 

As demonstragoes contabeis nio-obrigatorias, que e um exemplo de relatorio com 

informagoes complementares, surgem da necessidade do publico externo, que nao 

acompanha de perto a contabilidade da entidade, mas sente necessidade de obter 

informagoes complementares que auxiliem na interpretagio das demonstragoes. Assim, 

esse conjunto de informativos complementares, ao desempenhar seu papel informativo, 

auxilia o entendimento das demonstragoes contabeis obrigatorias, atribuindo a essa maior 

credibilidade. 

2.3.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA1 Notas Explicativas 

A legislagio societaria, no § 4.° do art. 176, afirma que "as demonstragoes serao 

complementadas por notas explicativas e outro quadras analiticos ou demonstragoes 

contabeis necessarios para esclarecimento da situagao patrimonial e dos resultados do 

exercicio". 

Assim, as notas explicativas tern a finaiidade de fornecer, de forma clara e objetiva, 

informagoes n i o tratadas nas demonstragoes financeiras, mas importantes para a 

compreensao da situagao patrimonial de uma entidade. 

A legislagio societaria deixou claro que a fungio das notas explicativas e de fornecer 

informagoes contabeis importantes que nao foram expostas nas demonstragoes. Assim, as 

notas explicativas nao podem e nao substituem em hipotese alguma as demonstragoes 

contabeis. 
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Conforme dispoe o § 5.° do art. 176, da Lei das sociedades por agoes e a MP n.° 449/2008, 

as notas explicativas, na fungao de oferecer auxilio as informagoes contidas nas 

demonstragoes, contera no minimo informagoes sobre: 

a) os principals criterios de avaliagao dos elementos patrimoniais; 
b) os investimentos em outras sociedades, quando relevantes; 
c) o aumento de valor de elementos do ativo resultante de novas 
avaliacoes; 
d) os Onus reais constituidos sobre elementos do ativo, as garantias 
prestadas a terceiros e outras responsabilidades eventuais ou contingentes; 
e) a taxa de juros, as datas de vencimento e as garantias das obrigagSes a 
longo prazo; 
f) o numero, especies e classes das agoes do capital social; 
g) as opg6es de compra de agoes outorgadas e exercidas no exercicio; 
h) os ajustes de exercicios anteriores; e 
i) os eventos subsequentes a data de encerramento do exercicio que 
tenham, ou possam vir a ter, efeito relevante sobre a situagio financeira e 
os resultados futures da companhia. 

Podemos observar que a Lei das S.A. estabelece um conjunto minimo de informagoes 

contidas nas notas explicativas, o que podemos concluir que outras informagoes podem ser 

incluidas nas NE quando consideradas importantes de serem evidenciadas. 

Para a CVM, no § 11.° da Deliberagao CVM n.° 488/2005, as notas explicativas devem 

informar as politicas e praticas contabeis, a descrigao de fatos ou eventos, os detalhes de 

itens apresentados nas demonstragoes contabeis ou informacoes de valores inconvenient.es 

para uso nas demonstragoes, mas consideravel de suma importancia informacional. 

Ainda, segundo a mesma Deliberagao, a entidade deve explicitar claramente se segue ou 

n i o as praticas contabeis adotadas no Brasil. Caso sigam as praticas adotadas no nosso 

pais, ela deve divulgar se as seguem parcial ou totalmente. Essa divulgagao nao deve ser 

usada como forma de retificagao de praticas contabeis inadequadas, ate porque nao 

retificam. 

O conjunto de informagoes complementares contido nas notas explicativas ira auxiliar os 

diversos usuarios contabeis a entenderem melhor os demonstratives contabeis e assim 

poderem tomar decisoes com mais seguranga. 

2.3.2zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Relatorio da Diretoria ou Relatorio da Administragao 

Com o objetivo de fornecer informagoes mais claras e compreensiveis, para a analise da 

http://inconvenient.es
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situagao economica e financeira de uma entidade, a contabilidade utiliza o relatorio da 

administracao como item informativo valioso na tomada de decisao. Consoante ludicibus, 

Martins e Gelbcker (2007, p. 6), o relatorio da diretoria: 

Nao faz parte das demonstrates contabeis propriamente ditas, mas a lei 
exige a apresentagao desse relatdrio, que deve evidenciar os negbcios 
sociais e principals fatos administrativos ocorridos no exercicio, os 
investimentos em outras empresas, a polftica de distribuigao de dividendos 
e de reinvestimento de lucros etc. 

Ela e tida como o meio de comunicacao entre os gestores e o publico externo que nao 

estando dentro da empresa ve nesse relatorio um subsidio informativo capaz de relatar 

informagoes relevantes da empresa. Marion (2007) afirma que esse relatorio seria mais 

aceito se n i o relatasse tanto o subjetivismo de alguns administradores. 

No que tange ao relatorio da administragao, a CVM, no § 9.° da Deliberagao CVM n.° 

488/2005, determinou que esse, alem dos itens exigidos pela Lei, devera conter: 

a. descrigao dos negocios, produtos e servicos; comentarios sobre a 
conjuntura economica geral relacionada a entidade, incluindo concorrencia 
nos mercados, atos governamentais e outros fatores exogenos materiais 
sobre o desempenho da companhia; informagoes sobre recursos humanos; 
investimentos realizados; pesquisa e desenvolvimento de novos produtos e 
servigos; reorganizagSes societarias e programas de racionalizacio; direitos 
dos acionistas e politicas de dividendos, societarias e perspectivas e pianos 
para o periodo em curso e os futuros; 
b. fatores principals e influencias que determinam o desempenho, incluindo 
mudangas no ambiente no qual a entidade opera, a resposta da entidade as 
mudangas e seu efeito, a sua polftica de investimento para manter e 
melhorar o desempenho; 
c. fontes de obtengao de recursos da entidade; e 

d. os recursos da entidade nao reconhecidos no balango por nao atenderem 

a definigao de ativos. 

No § 10.° da mesma deliberagao, a CVM afirma que os relatorios e demonstracoes 

adicionais, como balango social, relatorios sobre custos e outros fatores relacionados a 

questoes ambientais, por nao serem regidos pelas normas que regulam o conjunto completo 

de demonstragoes contabeis, sao considerados informacao complementar as 

demonstragoes e portanto diferentes dos quadras ou das notas explicativas. 



43 

2.3.3zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Informagoes entre Par§nteses 

Para uma evidenciacao mais clara e objetiva, podem-se utiiizar, alem das demonstragoes 

contabeis, outros meios como, as informagoes entre parenteses, com o intuito de promover 

informagoes mais eficientes. 

"Normalmente sao anotagoes curtas que compoem o proprio corpo das Demonstragoes 

Financeiras, no sentido de evidenciar mais informagoes" (MARION, 2007, p. 469). 

Tern, portanto o objetivo de fornecer informagSes complementares relevantes sobre 

terminologias usadas nas demonstragoes, mostrar os criterios de avaliagao utilizados, 

detalhes sobre valores de itens e etc. Trazem assim informagSes que auxiliam no 

entendimento da demonstragao financeira. 

2.3.4 Quadros Suplementares 

Marion (2007) afirma que os quadros suplementares sao compostos por informagoes que 

nao constam nas demonstragoes, uma vez que seria inadequado mostrar tais detalhes nas 

demonstragoes. Ele ainda relata que alguns desses quadros sao incluidos dentro das 

proprias notas explicativas, como agoes que compoe o capital social da empresa. 

Os quadros analiticos suplementares sao formados com algumas informagoes que devido 

sua complexidade de detalhes nao foram incluidas nas demonstragoes financeiras, mas que 

por sua importancia informacional deverao ser apresentadas para o usuario externo 

compreender melhor a situagao da entidade. 

2.3.5 Demonstragoes Suplementares 

Segundo a FIPECAFI (1998, p. 5), os Demonstratives Suplementares: 

podem ser utilizados para suprir as iimitagSes expostas pela legislagio 
fiscal (posteriormente comentando), nos quais as demonstragSes 
contabeis poderiam ser apresentadas sob outra 6tica, com informagSes 
adicionais ou mostradas de forma distintas. 
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Sao demonstragoes opcionais, nas quais se inserem informagoes detalhadas que nao 

podem ser apresentadas e divulgadas nas demonstragoes contabeis tradicionais. Como 

exemplos de tais demonstragoes tem-se o Balango Social e a Demonstragao das Origens e 

Aplicagoes de Recursos. 

Por sua vez, conforme dispoe Hendriksen e Van Breda (1999), as demonstragoes 

complementares sao utilizadas para fornecer informagoes adicionais ou organizadas de 

maneira distinta das dispostas em demonstragoes tradicionais, nao apenas detalhando 

informagoes. Como se nota, o referido demonstrative tern a funcao de tornar as informagoes 

contabeis mais legiveis e de facil compreensao e/ou dispondo de novas informagoes que 

nao foram evidenciadas nas demais demonstracoes. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.3.6 Balango Social 

Santos et al. (1998 apud Santos, 2007, p. 25) define Balango Social da seguinte forma: 

E um conjunto de informacoes que pode ou nao ter origem na contabilidade 
financeira e tern como principal objetivo demonstrar o grau de envolvimento 
da empresa em relacao a sociedade que a acolhe, devendo ser entendido 
como um grande instrumento no processo de reflexio sobre as atividades 
das empresas e dos individuos no contexto da comunidade como um todo. 

Pelo balango social, e possivel identificar a atuagao da companhia em relagao a seus 

empregados, ao meio ambiente e a comunidade a qual ela pertence. O balango social 

traduz, em linhas gerais, o grau de engajamento da companhia com a promogao do 

desenvolvimento social (FERREIRA, 2004). 

No Brasil, o balango social e um demonstrative contabil opcional a qualquer companhia. 

Mas, esse balango e elaborado de forma facultativa por algumas companhias, com o intuito 

de fornecer informagoes ao publico externo sobre a relagao da empresa com a sociedade na 

qual esta inserida. Sua elaboragao tern sido um diferencial competitivo no mercado dos 

negocios, pois cada vez mais a populagao tern lutado pelas questoes sociais. Assim, as 

empresas, ao evidenciarem suas agoes sociais e ambientais, estao indo de encontro a uma 

necessidade da sociedade, o que pode levar essas empresas a terem um papel de destaque 

perante a humanidade. 
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2.4 Informagoes ambientais nas demonstragoes contabeis tradicionais 

No meio empresarial, muitas entidades tern se questionado sobre a evidenciagao ou nao 

dos seus fatos contabeis e, em caso afirmativo, sua preocupacao volta-se a 

questionamentos do tipo: como evidencia-los? Atraves das demonstragoes contabeis ja 

existentes ou de novos relatorios de impactos ambientais? 

Carvalho (2007) elucida varios motivos que tern levado as entidades a evidenciar seus fatos 

contabeis ambientais, entre estes se destacam: 

• O exemplo de empresas que ja realizam a evidenciagao. 

• Cobranga da sociedade por um comportamento etico-ambiental das entidades. 

• A cobranga do mercado externo a importagao de produtos ou servigos de entidades 

responsaveis com a questao socio-ambiental. 

• A divulgacao do assunto na midia e educagao ambiental atualmente. 

• A postura proativa dos governos na busca de efetividade da ampla legislagao 

ambiental existente. 

Assim observa-se que mesmo existindo a resistencia de empresas na divulgacao de seus 

fatos contabeis ambientais, muitas ja estao descobrindo novos motivos que as possam levar 

a expor suas agoes ambientais, como forma de representar de forma mais real a situagao 

economica, financeira, social e ambiental por ela vivida. 

Para Carvalho (2007, p. 115) "a Contabilidade ja definiu os instrumentos necessarios e 

suficientes para demonstragao dos fatos que se relacionam com a empresa, e, no que diz 

respeito aos fatos contabeis ambientais nao seria diferente". A autora relata ainda que os 

relatorios financeiras utilizados pela contabilidade sejam suficientes para representar os 

fatos contabeis tradicionais, bem como para representar aos relacionados ao meio 

ambiente, uma vez que os fatos ambientais nao sao estranhos a gestao contabil. 

Martins e Ribeiro (1995) revelam a existencia de duas correntes de pensamento sobre a 

forma de divulgagao de fatos ambientais pelas empresas: uma que propSe a implantagao de 

um novo relatorio apenso as demonstragoes contabeis, tratando somente das questoes 

ambientais; e outra que se preocupa com a questao da inclusao destes dados nas atuais 

demonstragoes, mantendo o padrao ja utitizado, mas apresentando contas e notas 

explicativas especificas. 
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Os mesmo autores falam que, a curto prazo, a insercao dos dados ambientais no relatorios 

ja utilizados pela contabilidade torna-se mais viavel, uma vez que estes dados fazem parte 

do contexto operacional das empresas e relata de maneira mais fiel a situagao patrimonial 

da empresa, bem como que a adogao da inclusao destes fatos nas atuais demonstragoes e 

relatorios utilizados seria fator de menor perda de tempo na elaboragao e implantagao de 

um novo relatorio. 

Julga-se oportuna a posigao de Ribeiro (2005 apud CARVALHO, 2007, p. 116), ao afirmar 

que "as demonstragoes contabeis representam o principal canal de comunicacao entre a 

sociedade e a empresa que presta contas a comunidade, sobre sua conduta e estado 

patrimonial", uma vez que nao se configura como um demonstrative que vai mudar a atitude 

das entidades em evidenciarem ou nao seus fatos ambientais, mas uma serie de fatores, 

como a postura proativa dos governos na busca de efetividade da ampla legislagao 

ambiental existente e a existencia de uma sociedade consciente de seu papel na 

preservagao do meio ambiente e na luta pela evidenciacao de danos causados pelas 

grandes corporagoes. 

Assim julga-se oportuna a inclusao, em maior grau, das informagoes relacionadas ao meio 

ambiente nos demonstratives financeiras ja regulamentados, uma vez que estes sao regidos 

por normas bem estabelecidas e que so precisam ser adaptadas a visao de que o meio 

ambiente faz parte do sistema operacional da empresa. 
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3 DESCRIGAO E ANALISE DOS DADOS 

Nesse tdpico serao apresentadas as informagoes obtidas com o estudo, por sua vez, a 

transparencia e a qualidade na divulgagao das questoes contabeis ambientais tomam-se 

relevantes no mundo competitivo e globalizado. Assim, a entidade deve atuar como 

fomentadora de informagoes aos mais diversos tipos de usuarios, que alem do prego, 

qualidade e bom atendimento, buscam verificar o grau de responsabilidade da empresa com 

o meio ambiente. 

Ante ao exposto, faz-se necessario apresentar os pontos foco de estudo para a realizagao 

do presente estudo, que se baseou no piano de contas apresentado por Carvalho (2007), 

conforme segue: 

• Ativos ambientais: equipamentos ambientais, florestamento e reflorestamento 

ambiental, pesquisas ambientais, projetos para redugao de energia, programas e 

projetos ambientais, etc. 

• Passivos ambientais: fornecedores de bens materiais, convenios ambientais, etc. 

• Receitas ambientais: venda de seus subprodutos, redugao de consumo de agua e 

efluentes, aproveitamento de residuos industriais, redugao no consumo de energia, 

venda de creditos de carbono, aproveitamento de biomassa, etc. 

• Custos ambientais: Custos com treinamento ambiental, gastos com reflorestamento, 

gastos despesas ambientais, etc. 

• Despesas ambientais: despesa com muitas e indenizagoes ambientais, etc. 

As empresas alvo do presente estudo foram, a Suzano Papel e Celulose, a Klabin e a 

Votorantim Celulose e Papel, haja vista que estas companhias possuem agoes negociadas 

na BOVESPA e, portanto, s i o obrigadas pela CVM a apresentar e divulgar suas 

demonstragoes contabeis. 

3.1 Itens ambientais 

Iniciando o processo de analise, buscou-se observar os itens ambientais nas empresas do 

segmento de Papel e Celulose que possuem agdes negociadas na BOVESPA e que foram 

declaradas como as Melhores pela REVISTA DINHEIRO (2009). 
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Ante ao exposto, 58% dos itens ambientais evidenciados pela empresa Suzano sao relativos 

a elementos que compoem o patrimonio da empresa (ativos), conforme pode ser observado 

no Grafico 1. 

• Ativos 

^ Passivos 

Receitas 

• Custos 

• Despesas 

0% 

Grafico 1 - Divulgacao de itens ambientais da Suzano 
Fonte: Dados da pesquisa, 2010. 

Dentre os itens relacionados ao ativo ambiental, observaram-se elementos relacionados ao 

reflorestamento, investimentos em areas de conservacao ambiental, haja vista que a 

empresa disponibiliza R$ 52 milhoes de recursos para projetos ambientais como Apicultura, 

Fruticultura e Abelhas Nativas, Monitoramentos Ambientais, Trilha Ecologicas, 

Monitoramento de Agua-Efluente, entre outros, em areas de conservacao e em unidades 

florestais, bem como o plantio de mudas de especies nativas, tais como ipe verde, pau-

brasil, paineira, etc. 

Alem dos ativos, outro item que chama atencao refere-se as receitas ambientais, que pode 

ser verificada mediante a reducao do consumo de energia, reutilizacao e reciclagem da 

agua, onde deixou de captar 1.186.516 m 3 de agua fluvial. Apontam-se ainda contas que 

tratam sobre os custos ambientais, representados por custos com reflorestamento no valor 

de R$ 4.819,00, bem como custos com maquinas e equipamentos ambientais. 

Dentre os itens ambientais evidenciados pela Klabin, 69% referem-se aos ativos, como pode 

ser visualizado no Grafico 2. 
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Grafico 2 - DivulgacSo de itens ambientais da Klabin 
Fonte: Dados da pesquisa, 2010 

Por sua vez, dentre os ativos ambientais divulgados, a empresa analisada relatou na 

evidenciacao dos fatos contabeis a existencia de projetos ambientais, plantio de 22 mil 

hectares de florestas em terras proprias e de terceiros, desenvolvimento de pesquisas sobre 

a introdugao de material genetico com grau maior de desenvolvimento e producao de 

madeira, bem como referentes a introdugao de especies adaptadas a diferentes condigoes 

climaticas e solos, para ampliar a produtividade na area florestal. 

Destaca-se ainda que, no ativo ambiental, a Klabin investe em projetos ambientais como 

finalizacao do novo incinerador de gases nao-condensaveis, troca de tubulacao de 

lancamento de efluentes, conclusao do projeto para reducao de ruidos na unidade de Sao 

Leopoldo (Rio Grande do Sul), entre outros, pois a companhia assim amplia a produtividade 

e qualidade competitiva na area florestal e gera racionalizacao de custos e 

consequentemente o respeito e a conservacao do meio ambiente. 

Constatou-se ainda que ha urn pouco menos evidencias nos relatorios divulgados pela 

Klabin na BOVESPA, quanto aos itens referentes as receitas ambientais, haja vista que se 

pode destacar a reducao de 36 m3/t do consumo de agua e de 15% no volume de efluentes 

por tonelada produzida, o aproveitamento integral da biomassa, reduzindo residuos solidos 

e a venda de mudas, sementes e servigos. 

Alem disso, observou-se que o nivel de evidenciagao dos itens referentes aos custos, 

passivos e despesas ambientais e pequeno, somando 9%. Os custos apontados sao os 

decorrentes da capacitagao de professores para promover a educagao ambiental e o 

passivo, dado em decorrencia da compra de madeira a prazo. 
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As receitas ambientais estiveram associadas ao aproveitamento da agua, reducao do 

consumo de oleo e de efluentes, bem como o aproveitamento da biomassa, com destaque 

para a producao de Creditos de Carbono3, dada em virtude de sua venda para uma empresa 

europeia do setor de energia, o equivalents a 87 mil toneladas de C0 2 . 

No que diz respeito a evidenciacao dos itens ambientais, 55% dos elementos ambientais da 

Votorantim Celulose e Papel (VCP) referem-se aos ativos ambientais, seguido das receitas 

ambientais, com 28%, conforme pode ser visualizado no Grafico 3. 
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Grafico 3 - Divulgacao de itens ambientais da VCP 
Fonte: Dados da pesquisa, 2010. 

Dentre os elementos relativos ao ativo ambiental, evidenciados pela VCP, destacam-se os 

investimentos em projetos ambientais no valor de R$ 28,4 milhoes, em aquisicao de novos 

equipamentos, com destaque para os as acoes que visam aprofundar o relacionamento com 

seus diversos publicos e promover melhorias ao meio ambiente, bem como em projetos que 

visam a expansao de area florestal e a qualificacao dos ciclos de carbono em florestas 

naturais e aquelas plantadas mediante reflorestamento. Alem desses elementos, observam-

se a existencia de uma matriz energetica sustentavel, projetos de eficiencia energetica e 

ambientais e a instalacao de queimadores para baixar a emissao de nitrogenio. 

Em se tratando das receitas ambientais, destaque e dado a reducao do descarte de 

residuos industrials e melhoria da eficiencia energetica, bem como a reducao na producao 

de tais residuos e do peroxido de hidrogenio, alem da captacao de agua, lancamento de 

3 Certificados vendidos para empresas que necessitam diminuir a emissao de gases causadores do efeito estufa, 
trazendo beneficios para a empresa e a sociedade ao combater o aquecimento global. 
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efluentes, venda de sementes, economia de energia, e 8.196 toneladas de C0 2 

reaproveitado na Plantacao de Carbonate- de Calcio Precipitado e, reducao de 7.080 m3/dia 

de captacao de agua e lancamento de efluentes no Rio Parafba do Sul. 

Tambem merece destaque a evidenciacao de custos ambientais, que se processam com a 

divulgacao de gastos com reflorestamento ja deduzidos para fins fiscais. Em menor 

proporcao tem-se os itens referentes ao passivo e as despesas ambientais. 

Fazendo urn balanco geral entre as empresas em estudo, observa-se que os ativos sao os 

elementos que mais tern sido evidenciados (Grafico 4). 

• Suzano 

• Klabin 

VCP 

Ativos Passivos Receitas Custos Despesas 

Grafico 4 - Divulgac3o de itens ambientais no segmento de Papel e Celulose 
Fonte: Dados da pesquisa, 2010. 

Analisando o Grafico 4, constata-se ainda que alem dos ativos ambientais, as receitas 

tambem tern se destacado em termos de evidenciacao, seguidos pelos itens referentes aos 

custos, despesas e passivos ambientais, bem como que a VCP e a empresa do segmento 

de Papel e Celulose que tern evidenciado mais itens ambientais. 

3.2 Instrumentos de divulgacao 

Depois de verificar a questao da evidenciacao dos itens ambientais no processo de analise, 

observaram-se em qual instrumento essas informacoes estavam sendo apresentadas (RA, 

BP, DRE, NE e RS). Por sua vez, com o estudo, observou-se que os itens ambientais nao 



52 

tern se apresentado junto as demonstragoes contabeis (BP e DRE), mas em outros 

instruments de evidenciagao de informagoes produzidas pela contabilidade, tais como NE, 

RA e RS. 

Face ao exposto, pode-se observar no Grafico 5, que o RS configura-se como o instrumento 

de evidenciacao da Suzano, que apresenta o maior numero de informagoes de carater 

ambiental. 

• Nota explicativa 

n Relatorioda 
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Relatoriode 
sustentabilidade 

Grafico 5 - DivulgagSo de itens ambientais nos relat6rios da Suzano 
Fonte: Dados da pesquisa, 2010. 

Nesse sentido, constatou-se que a Suzano evidencia 54% dos seus itens ambientais no RS, 

seguida do RA com 41%, estando as NE como instrumento que apresenta poucos 

elementos ambientais, com 5%. Todavia, cabe frisar que os itens evidenciados sao pouco 

detalhados em virtude do RS servir de comunicagao sobre o desempenho social, ambiental 

e economico das organizagoes e, o segundo representar urn conjunto de informagoes que 

os administradores fornecem aos diversos usuarios, como acionistas, credores e 

comunidade em geral. 

No que diz respeito as NE, verificou-se que as contas ambientais sao divulgadas em menor 

grau, haja vista que o presente informativo busca evidenciar informagoes que nao podem 

ser detalhadas nas demonstragoes contabeis, sendo utilizada como urn instrumento que 

permite a compreensao sobre a situagSo patrimonial de uma entidade, atraves do 

complemento de informagoes adicionais sobre as contas sinteticas. 

A Suzano demonstra em seus relatorios a sua responsabilidade com o meio ambiente, uma 

vez que investe em programas de monitoramento e conservagao ambiental da fauna e da 

flora e projetos de geragao de renda local, como apicultura solidaria e arranjos produtivos 
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locais que beneficiam o meio ambiente, promovendo a conciliacao entre o desenvolvimento 

sustentavel e o crescimento economico. 

A Klabin tambem prima pela divulgacao de elementos ambientais junto aos RS e que 

representam 76% das informagoes expressas sobre a sua relagao com o meio ambiente, 

como pode ser constatado no Grafico 6. 
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Grafico 6 - Divulgag§o de itens ambientais nos relat6rios da Klabin 
Fonte: Dados da pesquisa, 2010. 

A Klabin se utilizou mais do RS para divulgar suas contas ambientais, uma vez que esse 

instrumento e usando quando se pretende mostrar as agoes realizadas e os resultados da 

atuagao da entidade, revelando o compromisso com o crescimento sustentavel e com a 

criagao de valores para os usuarios das informagoes contabeis. 

Por sua vez, as NE e o RA apesar de evidenciarem poucos itens ambientais, nao deixam de 

ser importantes instrumentos de divulgagao, uma vez que permitem auxiliar no processo de 

tomada de decisoes por parte doszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA stakeholders. 

A Klabin demonstra em suas divulgagoes que possui compromisso com a questao da 

preservagao e redugao de impactos ambientais, investindo em projetos de florestamento e 

reflorestamento, bem como em programas de monitoramento e conservagao ambiental da 

flora e da fauna, como os programas Caiubi, Forca Jovem Mirim, Protetores Ambientais, 

Fomento Florestal e Matas Legais, de modo a permitir que venha a crescer cada vez mais, 

de maneira sustentavel e comprometida com os seus colaboradores, acionistas, clientes, 

fornecedores, meio ambiente e sociedade. 
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A VCP divulga 88% de suas informagoes ambientais no RS, como pode ser observado no 

Grafico 7. 

Grafico 7 - DivulgagSo de itens ambientais nos relat6rios da VCP 
Fonte: Dados da pesquisa, 2010. 

Constatou-se que a VCP utilizou o RS como o principal meio para evidenciar seus itens 

ambientais, com o objetivo de mostrar a situagao economica mais proxima da realidade da 

entidade, com itens que integram a contabilidade ambiental, como programas e projetos 

ambientais, projetos para redugao de energia, convenios ambientais, despesas com multas 

e indenizagoes ambientais, redugao do consumo de agua e efluentes, etc. 

Apesar disso, a VCP procura complementar as informagoes contabeis mediante a utilizagao 

de instrumento como a NE e o RA, o que pode acabar por revelar o seu comprometimento 

com os usuarios das informagoes contabeis. 

Fazendo urn apanhado sobre os instruments de evidenciagao de itens ambientais, 

observa-se que o RS configura-se como o instrumento que evidencia mais itens 

relacionados ao meio ambiente (Grafico 8). 
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Grafico 8 - Divulgacao de itens ambientais nos relat6rios do segmento de Papel e Celulose 
Fonte: Dados da pesquisa, 2010. 

Observa-se no Grafico 8 que as empresas do segmento de Papel e Celulose utilizam o RS 

como meio de divulgagao dos itens ambientais, urn dispositivo de carater nao-obrigatorio, 

mas que permite a apresentacao de elementos que permitem uma maior transparencia e 

veracidade, em termos de informagoes economico-financeiras, que possam ser utilizadas no 

processo de tomada de decisao. 

Alem disso, cabe frisar que o RA, que tern por objetivo servir de meio de comunicagao entre 

os gestores e o publico externo, tern representado urn subsidio informativo capaz de relatar 

informagoes relevantes sobre a empresa, sendo o mesmo utilizado como foco de divulgagao 

de itens ambientais em 15% das necessidades de evidenciagao. 

Em referenda as NE, nesta foram evidenciados 11% das contas ambientais, como forma de 

completar ou explicar informagoes relatadas nas demonstragoes contabeis e assim permitir 

as companhias usufruirem de informagoes que auxiliem as empresas a desenvolverem suas 

atividades economico-financeiras sem interrupgoes, garantindo assim a integridade do 

principio contabil da continuidade. 

Quanto as demonstragoes e relatorios, observou-se que as empresas em estudo nao 

apresentam uniformizagao ao divulgarem seus itens ambientais, uma vez que nao se 

utilizam de urn modelo padronizado para evidenciar as contas ambientais, o que nao permite 

urn estudo comparativo das informagoes relacionados a contabilidade ambiental, sendo 

alguns itens apresentados de forma pontual nas NE, RA e RS. 
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4 CONSIDERACOES FINAIS 

O meio ambiente vem sofrendo transformagoes causadas pela acao do homem, e orgaos 

publicos, particulares, nacionais e internacionais vem questionando as atitudes humanas em 

relagao a natureza. Diante disso, o objetivo do presente estudo consistiu em verificar se as 

maiores empresas do segmento de Papel e Celulose de 2008, denominadas pela REVISTA 

DINHEIRO, evidenciam informagoes relacionadas a contabilidade ambiental. 

Para tanto, constatou-se que a VCP e a entidade do segmento de Papel e Celulose que 

mais evidencia itens ambientais, com destaque para os ativos ambientais que representam 

55% dos elementos referentes a relagao da empresa com o meio ambiente. 

Com a analise dos relatorios verificou-se que existe evidenciagao de itens contabeis 

ambientais, em termos de ativos, passivos, custos, despesas e receitas. Alem disso, o 

instrumento com maior numero de evidenciagoes foi o RS, que abarcou 74% dos itens 

ambientais. Contudo, as demonstragoes contabeis nao apresentaram itens ambientais em 

sua conjuntura e esse fato pode ter ocorrido em virtude desses instruments serem 

sinteticos e nao distinguirem as contas ambientais das demais. 

As maiores empresas do segmento de papel e celulose vem divulgando suas informagoes 

ambientais principalmente no RS, mas utilizam outros meios, como o RA e as NE, com o 

intuito de fornecer informagoes ambientais capazes de mostrar o inter-relacionamento entre 

o meio ambiente e a entidade. 

Observou-se ainda que apesar das empresas do segmento de Papel e Celulose procurarem 

evidenciar os itens ambientais de forma voluntaria, junto aos RS, muito se tern a evoluir, no 

sentido da proporcionar a transparencia e qualidade no processo de divulgagao de 

informagoes contabeis ambientais, de modo que se permita a comparabilidade. 

Atualmente as empresas nao apresentam urn modelo padronizado de divulgagao que 

permita urn estudo comparativo das informagoes contabeis, mas apresentam itens 

semelhantes, como os indicadores de desempenho social e ambiental, suas estrategias e 

gestao ambiental. 

Nesse sentido, recomenda-se que as empresas do segmento de Papel e Celulose analisem 

as possibilidades de incluirem em seus instrumentos de divulgagao obrigatorios informagoes 

pertinentes a sua atuagao com o meio ambiente, bem como que a mesma possa ser 

realizada primando pela qualidade e clareza da informagao. 
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Alem disso, recomenda-se que outros estudos passam ser desenvolvidos no sentido de 

averiguar se as empresas e orgaos regulamentadores estao trabalhando com o intuito de 

elaborar demonstratives que primem pela divulgacao de itens ambientais que atendam as 

caracteristicas qualitativas da informacao contabil. 
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APENDICE - Instrumento de coleta 

Balango Patrimonial, Demonstracao do Resultado do Exercicio, Nota Explicativa, Relatorio 
da Administracao, Relatorio de Sustentabilidade 

EMPRESA: 

ATIVO AMBIENTAL QUANT. 

AmortizacSo acumulada ambiental 

Benfeitorias ambientais 

Depreciacao acumulada ambiental 

Desenvolvimento de produtos ecologicos 

Equipamentos ambientais 

Estoque de materias-primas ambientais 

Estoques de produtos acabados/reciclados 

Estoques de produtos em processos ambientais 

Exaustao acumulada ambiental 

Filtros ambientais 

Florestamento e reflorestamento ambiental 
Florestamento e reflorestamento para protecao do meio ambiente 

Investimento em gestao ambiental 

Investimentos em areas de conservagao ambiental 

Investimentos em maquinas e equipamentos ambientais 

Investimentos em unidades florestais 

Obras e instalacoes ambientais 

Pesquisas ambientais 

Programas e projetos ambientais 

Projetos para redugao de energia 
Projetos para utilizagao/reutilizagao de agua 

Reserva florestal 

Tecnologia ambiental 

Treinamento ambiental 

TOTAL 

PASSIVO AMBIENTAL • • • • • • • • • • • 

Acidentes ambientais 
Convenios ambientais 

Financiamentos ambientais 
Fornecedores de bens ambientais 

Indenizagoes ambientais 
Obrigagoes fiscais ambientais a pagar 

Residuo solido 

Residuo nao toxico 
Residuos para produgao de energia 

Residuos toxicos 

TOTAL 
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CUSTOS AMBIENTAIS 
Custo com controle de emissao de resfduos 

QUANT. 

Custo com recuperacao de areas degradadas 
Custos com treinamento ambiental 
Gastos com despesas ambientais 

Gastos com reflorestamento 
TOTAL 

DESPESAS AMBIENTAIS QUANT. 
Despesa com multas e indenizacoes ambientais 

Despesa com o tratamento de efluentes 
Despesa com Programa de EducacSo Ambiental 
Despesa com protecao/conservacao ou preservacao ambiental 

Despesa com recuperacao ambiental 
Seguros ambientais zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

••HHBIHHHHHHMI 

RECEITASzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ^ • • ^ • • • • • • ^ • • • l  

Aproveitamento de biomassa 
Aproveitamento de residuos industriais 
Redugao do consumo de agua e efluentes 
Redugao do consumo de oleo 
Redugao no consumo de energia 
Redugao no consumo de materias-primas 
Reutilizag§o e reciclagem de materias renovaveis e reciclaveis 

Venda de biomassa 
Venda de creditos de carbono 

Venda de residuos 
Venda de seus subprodutos 
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ANEXO 

Relatorios contabeis (CIA. SUZANO PAPEL E CELULOSE) 

CIA. SUZANO PAPEL E CELULOSE 

Grupo 02 - Balanco Patrimonial - 01 - Ativo 

| 01 - Ativo | 02 - Passivo 

NIVEL 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
I O V O M B O A S I L 

(Reais Mil) 

Codigo da 
Conta 

Descricao da Conta 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006 

1 Ativo Total 12.817.603 11.193.701 9.679.286 

1.01 Ativo Circulante 4.340.317 2.844.864 2.518.808 

1.01.01 Disponibilidades 1.921.063 1.059.625 1.116.180 

1.01.01.01 Caixa e equivalente de caixa 1.921.063 1.059.625 1.116.180 

1.01.02 Creditos 1.391.670 922.952 808.538 

1.01.02.01 Clientes 1.391.670 922.952 808.538 

1.01.02.02 Creditos Diversos 0 0 0 

1.01.03 Estoques 585.867 541.491 432.798 

1.01.04 Outros 441.717 320.796 161.292 

1.01.04.01 
Impostos e contrib.sociais a 
compensar 333.700 229.816 63.920 

1.01.04.02 Impostos e contrib.sociais diferidos 60.766 26 679 41.185 

1.01.04.03 Outras contas a receber 40.723 43.804 30.116 

1.01.04.04 Dividendos a receber 0 0 13.994 

1.01.04.05 Despesas antecipadas 4.411 3.189 5.282 

1.01.04.06 Empresas relacionadas 380 0 0 

1.01.04.08 
Ganhos em operacdes com 
derivativos 1.737 17.308 6.795 

1.02 Ativo N3o Circulante 8.477.286 8.348.837 7.160.478 

1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.184.169 905.768 413.966 

1.02.01.01 Creditos Diversos 796.635 648.550 223.236 

1.02.01.01.01 

Impostos e contrib.sociais a 
compensar 152.436 164.545 89.022 

1.02.01.01.02 Impostos e contrib.sociais diferidos 644.199 484.005 134.214 

1.02.01.02 Creditos com Pessoas Ligadas 49.083 16.894 2.127 

1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0 0 

1.02.01.02.02 Com Controladas 49.083 16.331 2.127 

1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 563 0 

1.02.01.03 Outros 338.451 240.324 188.603 

1.02.01.03.01 Adiantamentos a fornecedores 215.632 173.472 150.286 

1.02.01.03.02 Depdsitos judiciais 90.020 26.324 25.342 

1.02.01.03.03 Outras contas a receber 32.222 40.528 12.871 

1.02.01.03.06 

Ganhos em operacCes com 
derivativos 577 0 104 

1.02.02 Ativo Permanente 7.293.117 7.443.069 6.746.512 

1.02.02.01 Investimentos 240.311 867.420 987.132 

1.02.02.01.01 
ParticipacSes 
Coligadas/Equiparadas 0 515 497 

1.02.02.01.02 
Participac&es 
Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0 0 
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1.02.02.01.03 Participacoes em Controladas 232.273 848.589 968.034 

1.02.02.01.04 
Participac5es em Controladas -
Agio 0 0 0 

1.02.02.01.05 Outros Investimentos 8.038 18.316 18.601 

1.02.02.02 Imobilizado 6.551.349 5.995.148 5.028.940 

1.02.02.03 Intangivel 501.457 580.501 730.440 

1.02.02.04 Diferido 0 0 

CIA. SUZANO PAPEL E CELULOSE 

Grupo 02 - Balanco Patrimonial - 02 - Passivo 

01 - Ativo I 02 - Passivo 

NIVEL1 

(Reals Mil) 

Cddigo da 
Conta 

Descrigao da Conta 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006 

2 Passivo Total 12.817.603 11.193.701 9.679.286 

2.01 Passivo Circulante 2.256.326 1.277.455 885.766 

2.01.01 Emprestimos e Financiamentos 1.690.813 608.226 483.959 

2.01.02 Debentures 32.863 36.081 29.284 

2.01.03 Fornecedores 219.067 311.892 197.095 

2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicoes 29.604 36.768 33.731 

2.01.04.01 Impostos a veneer 10.130 18.867 18.159 

2.01.04.02 
Imposto de renda e contribuic§o 
social 0 0 15.572 

2.01.04.03 
Impostos e contr ibutes soc 
diferidos 19.474 17.901 0 

2.01.05 Dividendos a Pagar 470 65.089 50.999 

2.01.06 Provisdes 0 0 0 

2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 15.917 124.763 563 

2.01.08 Outros 267.592 94.636 90.135 

2.01.08.01 Remunerates e encargos a pagar 72.008 51.527 43.534 

2.01.08.02 Contas a pagar 45.545 34.090 41.006 

2.01.08.04 
Perdas em operacSes com 
derivativos 150.039 9.019 5.595 

2.02 Passivo Nao Circulante 6.786.314 5.519.785 4.758.339 

2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 6.786.314 5.519.785 4.758.339 

2.02.01.01 Emprestimos e Financiamentos 4.907.536 4.018.363 3.818.810 

2.02.01.02 Debentures 804.056 709.439 712.736 

2.02.01.03 ProvisSes 266.349 169.325 204.765 

2.02.01.03.01 ProvisSo para contigencias 262.767 148.246 200.186 

2.02.01.03.02 

Piano de remuneracSo baseado em 
ac6es 3.582 21.079 4.579 

2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 116.850 0 0 

2.02.01.05 
Adiantamento para Futuro Aumento 
Capital 0 0 0 

2.02.01.06 Outros 691.523 622.658 22.028 

2.02.01.06.01 Contas a pagar 3.321 4.169 5.016 

2.02.01.06.02 Imposto de renda e contrib social 13.200 12.071 0 

2.02.01.06.03 Impostos e contrib sociais diferidos 623.350 601.745 17.012 

2.02.01.06.05 
Perdas em operacoes com 
derivativos 51.652 4.673 0 
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2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0 

2.05 Patrimonio Liquido 3.774.963 4.396.461 4.035.181 

2.05.01 Capital Social Realizado 2.054.430 2.054.427 2.054.388 

2.05.02 Reservas de Capital 210.432 397.150 397.150 

2.05.02.01 Incentivos fiscais 303.507 303.507 303.507 

2.05.02.02 Especial de agio na incorporacSo 108.723 108.723 108.723 

2.05.02.03 Acoes em tesouraria (201.798) (15.080) (15.080) 

2.05.03 Reservas de ReavaliacSo 0 0 0 

2.05.03.01 Ativos Prbprios 0 0 0 

2.05.03.02 
Controladas/Coligadas e 
Equiparadas 0 0 0 

2.05.04 Reservas de Lucro 1.510.101 1.944.884 1.583.643 

2.05.04.01 Legal 149.315 149.315 122.343 

2.05.04.02 E statu tar, a 1.360.786 1.795.569 1.461.300 

2.05.04.02.01 Reserva para aumento de capital 1.179.532 1.614.315 1.315.170 

2.05.04.02.02 Reserva estatutaria especial 181.254 181.254 146.130 

2.05.04.03 Para Contingencies 0 0 0 

2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0 

2.05.04.05 RetencSo de Lucros 0 0 0 

2.05.04.06 
Especial p/ Dividendos Nao 
Distribuidos 0 0 0 

2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0 0 

2.05.05 Ajustes de AvaliacSo Patrimonial 0 0 0 

2.05.05.01 
Ajustes de Titulos e Valores 
Mobiliarios 0 0 0 

2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Convers§o 0 0 0 

2.05.05.03 
Ajustes de Combinacao de 
Negocios 0 0 0 

2.05.06 Lucros/Prejulzos Acumulados 0 0 0 

2.05.07 
Adiantamento para Futuro Aumento 
Capital 0 0 

CIA. SUZANO PAPEL E CELULOSE 

Grupo 03 - Demonstracao do Resultado - 01 - Demonstracao do Resultado 

| 01 - Demonstracao do Resultado | 02 - Lucro ou Prejuizo por Acao | 

NIVEL1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
» O V [ J » A B f t A l l l 

(Reals Mil) 

Codigo da 
Conta 

Descrigao da Conta 01/01/2008 a 
31/12/2008 

01/01/2007 a 
31/12/2007 

01/01/2006 a 
31/12/2006 

3.01 
Receita Bruta de Vendas e/ou 
Servicos 4.879.104 3.789.547 3.107.038 

3.02 Deducdes da Receita Bruta (582.982) (533.892) (424.965) 

3.03 

Receita Liquida de Vendas e/ou 
Servicos 4.296.122 3.255.655 2.682.073 

3.04 
Custo de Bens e/ou Servicos 
Vendidos (2.651.148) (2.041.059) (1.557.092) 

3.05 Resultado Bruto 1.644.974 1.214.596 1.124.981 

3.06 Despesas/Receitas Operacionais (2.228.901) (421.289) (528.420) 

3.06.01 Com Vendas (408.697) (310.458) (261.056) 

3.06.02 Gerais e Administrativas (216.070) (177.433) (195.911) 

3.06.02.01 Despesas gerais e administrativas (174.725) (154.201) (168.791) 

3.06.02.02 Honorarios da administracao (41.345) (23.232) (27.120) 

3.06.03 Financeiras (1.414.938) 263.251 (38.909) 
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3.06.03.01 Receitas Financeiras 625.523 127.578 66.922 

3.06.03.02 Despesas Financeiras (2.040.461) 135.673 (105.831) 

3.06.04 Outras Receitas Operacionais 12.782 0 0 

3.06.05 Outras Despesas Operacionais (79.044) (181.350) (60.401) 

3.06.05.01 Outras despesas operacionais 0 (97.591) (5.718) 

3.06.05.02 AmortizacSo de agio (79.044) (83.759) (54.683) 

3.06.06 
Resultado da Equivalencia 
Patrimonial (122.934) (15.299) 27.857 

3.07 Resultado Operacional (583.927) 793.307 596.561 

3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 1.360 

3.08.01 Receitas 0 0 1.360 

3.08.02 Despesas 0 0 0 

3.09 
Resultado Antes 
Tributacao/Participacoes (583.927) 793.307 597.921 

3.10 
Provisao para IR e ContribuicSo 
Social 149.144 (256.621) (142.607) 

3.11 IR Diferido 0 0 0 

3.12 
Participac6es/Contribuic6es 
Estatuteirias 0 0 0 

3.12.01 ParticipacSes 0 0 0 

3.12.02 Contribuicoes 0 0 0 

3.13 
Reversal dos Juros sobre Capital 
Prdprio 0 0 0 

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (434.783) 536.686 

CIA. SUZANO PAPEL E CELULOSE 

Grupo 03 - Demonstracao do Resultado - 02 - Lucro ou Prejuizo por Acao 

| 01 - Demonstracao do Resultado | 02 - Lucro ou Prejuizo por Acao | 

NIVEL1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
• O V O M B H A l l l 

Ultimo Exercicio 
01/01/2008 a 31/12/2008 

Perm timo Exercicio 
01/01/2007 a 31/12/2007 

Antepenultimo Exercicio 
01/01/2006 a 01/01/2006 

N° Agoes, Ex-Tesouraria (Mil) 306.516 313.124 313.122 

Lucro por Acao (Reals) 1,71397 1,45411 

Prejuizo por Acao (Reais) (1,41847) 
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ANEXO 

Relatorios contabeis (KLABIN S.A.) 

KLABIN S.A. 

Grupo 02 - Balance- Patrimonial - 01 - Ativo 

| 01 - Ativo | 02 - Passivo 

(Reais Mil 

NIVEL1 

Codigo da 
Conta 

Descricao da Conta 31/1272008 31/12/2007 31/12/2006 

1 Ativo Total 8.246.161 7.682.983 6.030.336 

1.01 Ativo Circulante 3.188.923 3.008.132 3.086.276 

1.01.01 Disponibilidades 1.639.078 2.076.063 2.236.409 

1.01.01.01 Caixa e bancos 101.533 214.720 29.166 

1.01.01.02 AplicacSes financeiras 1.130.024 1.861.343 2.207.243 

1.01.01.03 Titulos e valores mobili&rios 407.521 0 0 

1.01.02 Creditos 672.469 451.167 401.187 

1.01.02.01 Clientes 672.469 451.167 401.187 

1.01.02.01.01 Contas a receber 652.720 540.673 536.741 

1.01.02.01.02 Cambiais e duplicates descontadas (17.832) (89.452) (126.763) 

1.01.02.01.03 
Provisao contas de liquidacao 
duvidosa (17.869) (25.687) (26.397) 

1.01.02.01.04 Empresas controladas 55.450 25.633 17.606 

1.01.02.02 Creditos Diversos 0 0 0 

1.01.03 Estoques 421.818 327.432 264.448 

1.01.04 Outros 455.558 153.470 184.232 

1.01.04.01 
Impostos e contr ibutes a 
recuperar 322.113 64.317 127.778 

1.01.04.02 Despesas antecipadas terceiros 12.464 12.356 9.666 

1.01.04.03 
Despesas antecipadas empr 
controladora 18.790 15.473 7.434 

1.01.04.04 
Adiantamento a fornecedores -
controls 57.208 0 0 

1.01.04.05 Demais contas a receber 44.983 61.324 39.354 

1.02 Ativo Nao Circulante 5.057.238 4.674.851 2.944.060 

1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 700.181 583.965 299.481 

1.02.01.01 Creditos Diversos 0 0 0 

1.02.01.02 Creditos com Pessoas Ligadas 5.495 7.112 787 

1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0 0 

1.02.01.02.02 Com Controladas 5.495 7.112 787 

1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0 

1.02.01.03 Outros 694.686 576.853 298.694 

1.02.01.03.01 Imp renda a contrib social diferidos 311.832 69.203 108.457 

1.02.01.03.02 Depositos judiciais 78.598 83.495 92.457 

1.02.01.03.03 Impostos a compensar 206.514 367.482 52.278 

1.02.01.03.04 Despesas antecipadas 5.105 6.574 5.324 

1.02.01.03.05 Demais contas a receber 92.637 50.099 40.178 

1.02.02 Ativo Permanente 4.357.057 4.090.886 2.644.579 

1.02.02.01 Investimentos 609.024 369.039 227.847 
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1.02.02.01.01 
Participacoes 
Coligadas/Equiparadas 0 0 0 

1.02.02.01.02 
Participates 
Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0 0 

1.02.02.01.03 Participacoes em Controladas 600.334 360.535 225.723 

1.02.02.01.04 
Participates em Controladas -
Agio 0 0 0 

1.02.02.01.05 Outros Investimentos 8.690 8.504 2.124 

1.02.02.02 Imobilizado 3.700.792 3.663.692 2.416.577 

1.02.02.03 Intangfvel 47.241 58.155 155 

1.02.02.04 Diferido 0 0 0 

KLABIN S.A. 

Grupo 02 - Balanco Patrimonial - 02 - Passivo 

01 - Ativo I 02 - Passivo 

(Reais Mil) 

NIVEL1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( O V l S M B « A i l l 

Codigo da 
Conta 

Descricio da Conta 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006 

2 Passivo Total 8.246.161 7.682.983 6.030.336 

2.01 Passivo Circulante 879.016 963.681 1.098.853 

2.01.01 Emprestimos e Financiamentos 479.262 243.309 285.548 

2.01.02 Debentures 0 0 320.552 

2.01.03 Fomecedores 209.916 364.647 204.356 

2.01.04 Impostos, Taxas e ContribuicSes 38.115 70.218 30.009 

2.01.04.01 Impostos a recolher 38.115 41.009 22.982 

2.01.04.02 
Imposto de renda e contribuicao 
social 0 29.209 7.027 

2.01.05 Dividendos a Pagar 0 120.002 110.003 

2.01.06 Provisoes 0 0 0 

2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 51.030 52.062 40.918 

2.01.08 Outros 100.693 113.443 107.467 

2.01.08.01 SalaTios, ferias e encargos sociais 58.666 67.746 62.956 

2.01.08.02 Demais contas a pagar 42.027 45.697 44.511 

2.02 Passivo N§o Circulante 5.120.130 4.005.711 2.474.332 

2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 5.120.130 4.005.711 2.474.332 

2.02.01.01 Emprestimos e Financiamentos 4.971.637 3.862.226 2.386.522 

2.02.01.02 Debentures 0 0 0 

2.02.01.03 ProvisSes 0 0 0 

2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0 

2.02.01.05 

Adiantamento para Futuro Aumento 
Capital 0 0 0 

2.02.01.06 Outros 148.493 143.485 87.810 

2.02.01.06.01 Imp renda e contrib social diferidos 2.292 5.444 1.384 

2.02.01.06.02 ProvisSo para contingencies 64.193 49.922 44.737 

2.02.01.06.03 Demais contas a pagar 82.008 88.119 41.689 

2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0 

2.05 Patrimdnio Liquido 2.247.015 2.713.591 2.457.151 

2.05.01 Capital Social Realizado 1.500.000 1.500.000 1.100.000 

2.05.02 Reservas de Capital 84.491 84.574 84.879 

2.05.02.01 
Correcao monetaria especial Lei 
8200/91 83.986 83.986 83.986 

2.05.02.02 Incentivos fiscais 505 588 893 
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2.05.03 Reservas de ReavaliacSo 81.016 83.117 85.220 

2.05.03.01 Ativos Prbprios 81.016 83.117 85.220 

2.05.03.02 
Controladas/Coligadas e 
Equiparadas 0 0 0 

2.05.04 Reservas de Lucro 581.817 1.052.182 1.190.672 

2.05.04.01 Legal 143.022 143.022 111.951 

2.05.04.02 Estatutaria 518.605 982.861 1.104.600 

2.05.04.03 Para Contingencies 0 0 0 

2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0 

2.05.04.05 RetencSo de Lucros 0 0 0 

2.05.04.06 
Especial p/ Dividendos NSo 
Distribuidos 0 0 0 

2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro (79.810) (73.701) (25.879) 

2.05.04.07.01 Acoes em tesouraria (79.810) (73.701) (25.879) 

2.05.05 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial (309) (6.282) 0 

2.05.05.01 
Ajustes de Titulos e Valores 
Mobiliarios 0 0 0 

2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversao (309) (6.282) 0 

2.05.05.03 
Ajustes de Combinacao de 
Negbcios 0 0 0 

2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0 (3.620) 

2.05.07 
Adiantamento para Futuro Aumento 
Capital 0 0 0 

KLABIN S.A. 

Grupo 03 - Demonstracao do Resultado - 01 - DemonstracSo do Resultado 

I 01 - Demonstracao do Resultado | 02 - Lucro ou Prejuizo por AcSo |zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA V/XMI > 

^ ^ N I V E L I 

(Reais Mil) 

Codigo da Conta Descrigao da Conta 01/01/2008 a 
31/12/2008 

01/01/2007 a 
31/12/2007 

01/01/2006 a 
31/12/2006 

3.01 

Receita Bruta de Vendas e/ou 
Servicos 3.691.511 3.341.081 3.636.520 

3.02 Deducdes da Receita Bruta (602.571) (555.592) (521.014) 

3.03 

Receita Liquida de Vendas e/ou 
Servicos 3.088.940 2.785.489 3.115.506 

3.04 

Custo de Bens e/ou Servicos 
Vendidos (2.472.127) (2.132.896) (2.420.997) 

3.05 Resultado Bruto 616.813 652.593 694.509 

3.06 Despesas/Receitas Operacionais (1.216.572) 146.681 (121.895) 

3.06.01 Com Vendas (315.988) (261.680) (268.385) 

3.06.02 Gerais e Administrativas (180.884) (176.621) (173.433) 

3.06.03 Financeiras (907.598) 349.997 129.436 

3.06.03.01 Receitas Financeiras 300.513 234.857 345.069 

3.06.03.02 Despesas Financeiras (1.208.111) 115.140 (215.633) 

3.06.04 Outras Receitas Operacionais 48.952 8.675 38.911 

3.06.05 Outras Despesas Operacionais (31.159) (5.649) (78.123) 

3.06.06 

Resultado da Equivalence 
Patrimonial 170.105 231.959 229.699 

3.07 Resultado Operacional (599.759) 799.274 572.614 

3.08 Resultado NSo Operacional 0 0 0 

3.08.01 Receitas 0 0 0 
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3.08.02 Despesas 0 0 0 

3.09 
Resultado Antes 
Tributac§o/Participac6es (599.759) 799.274 572.614 

3.10 
Provis3o para IR e Contribuicao 
Social 251.113 (139.600) (5.192) 

3.11 IR Diferido 0 (56.051) (93.930) 

3.12 
Participac6es/Contribuic6es 
Estatutarias 0 0 0 

3.12.01 Participates 0 0 0 

3.12.02 Contribuicoes 0 0 0 

3.13 
ReversSo dos Juros sobre Capital 
Prbprio 0 0 0 

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (348.646) 603.623 473.492 

KLABIN S.A. 

Grupo 03 - Demonstracao do Resultado - 02 - Lucro ou Prejuizo por Acao 

| 01 - Demonstracao do Resultado | 02 - Lucro ou Prejuizo por Ac3o | 

Ultimo Exercicio 
01/01/2008 a 31/12/2008 

Penultimo Exercicio 
01/01/2007 a 31/12/2007 

Antepenultimo Exercicio 
01/01/2006 a 01/01/2006 

N° Acoes, Ex-Tesouraria (Mil) 900.775 902.683 911.926 

Lucro por Acao (Reais) 0,66870 0,51922 

Prejuizo por Acao (Reais) (0,38705) 

NIVEL1 
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ANEXO 

Relatorios contabeis (VOTORANTIM CELULOSE E PAPEL S.A.) 

VOTORANTIM CELULOSE E PAPEL S.A. 

Grupo 02 - Balance- Patrimonial - 01 - Ativo 

01 - Ativo I 02 - Passivo 

NIVEL1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
• O V H P A B « A S I l 

(Reais Mil) 

C6digo da 
Conta 

Descricao da Conta 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006 

1 Ativo Total 8.923.927 8.789.360 8.965.152 

1.01 Ativo Circulante 1.397.913 1.214.740 1.762.522 

1.01.01 Disponibilidades 367.832 579.167 762.710 

1.01.01.01 Caixa e equivalentes de caixa 367.832 579.167 762.710 

1.01.02 Creditos 211.603 216.562 301.778 

1.01.02.01 Clientes 211.603 216.562 301.778 

1.01.02.02 Creditos Diversos 0 0 0 

1.01.03 Estoques 335.828 249.061 341.135 

1.01.04 Outros 482.650 169.950 356.899 

1.01.04.01 Impostos a recuperar 146.608 107.260 187.891 

1.01.04.02 Impostos diferidos 99.539 13.514 98.324 

1.01.04.03 
Demais contas a receber e outros 
ativos 236.503 49.176 70.684 

1.02 Ativo Nao Circulante 7.526.014 7.574.620 7.202.630 

1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 831.406 406.198 372.372 

1.02.01.01 Creditos Diversos 159.577 120.017 227.631 

1.02.01.01.01 Depdsitos judiciais 0 0 4.446 

1.02.01.01.02 Impostos a recuperar 159.577 120.017 52.882 

1.02.01.01.03 Aplicacoes financeiras 0 0 170.303 

1.02.01.02 Creditos com Pessoas Ligadas 0 0 0 

1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0 0 

1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0 0 

1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0 

1.02.01.03 Outros 671.829 286.181 144.741 

1.02.01.03.01 Impostos diferidos 622.872 199.724 115.977 

1.02.01.03.02 
Vr.a receber p/alienac5o de 
investimento 46.671 59.118 0 

1.02.01.03.03 Demais contas a receber 2.286 27.339 28.764 

1.02.02 Ativo Permanente 6.694.608 7.168.422 6.830.258 

1.02.02.01 Investimentos 2.253.484 3.317.261 1.984.636 

1.02.02.01.01 
Participacoes 
Coligadas/Equiparadas 0 0 0 

1.02.02.01.02 
Participates 
Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0 0 

1.02.02.01.03 Participacoes em Controladas 4.034.303 5.097.546 1.983.921 

1.02.02.01.04 
Participagoes em Controladas -
Agio 0 0 0 

1.02.02.01.05 Outros Investimentos 181 715 715 

1.02.02.01.06 

Desagio decorrente da permuta de 
ativos (1.781.000) (1.781.000) 0 
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1.02.02.02 Imobilizado 3.931.365 3.228.998 3.994.918 
1.02.02.03 Intangivel 509.759 576.744 775.012 
1.02.02.04 Diferido 0 45.419 

VOTORANTIM CELULOSE E PAPEL S.A. 

Grupo 02 - Balance- Patrimonial - 02 - Passivo 

01 - AtivozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I 02 - Passivo 

NIVEL1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
• O V I J M B K A S I l 

(Reais Mil) 

Codigo da 
Conta 

Descricao da Conta 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2006 

2 Passivo Total 8.923.927 8.789.360 8.965.152 

2.01 Passivo Circulante 1.988.757 924.629 1.166.217 

2.01.01 Emprestimos e Financiamentos 1.502.509 278.237 415.733 

2.01.02 Debentures 0 0 0 

2.01.03 Fornecedores 136.771 240.403 227.042 

2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicoes 5.205 5.241 54.570 

2.01.04.01 Impostos e taxas a recoiher 5.205 5.241 54.570 

2.01.05 Dividendos a Pagar 805 322.516 275.331 

2.01.05.01 
Dividendos e juros sobre capital 
prbprio 805 322.516 275.331 

2.01.06 Provisdes 0 0 0 

2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0 

2.01.08 Outros 343.467 78.232 193.541 

2.01.08.01 
Adiant.control/Mutuo a pagar-
Cia.Ligadas 14.875 16.018 3.548 

2.01.08.02 Saleirios e encargos sociais 46.831 38.048 42.368 

2.01.08.03 
Obrigacbes com instrumentos 
derivativos 224.747 7.478 122.311 

2.01.08.04 Demais contas a pagar 57.014 16.688 25.314 

2.02 Passivo N5o Circulante 2.784.765 2.226.477 2.680.219 

2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 2.784.765 2.226.477 2.680.219 

2.02.01.01 Emprestimos e Financiamentos 1.971.178 1.514.205 1.610.894 

2.02.01.01.01 Financiamentos 1.971.178 1.514.205 1.610.894 

2.02.01.02 Debentures 0 0 0 

2.02.01.03 ProvisSes 71.704 71.494 121.605 

2.02.01.03.01 ProvisSo para contingencies 71.704 71.494 121.605 

2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 671.888 597.814 801.750 

2.02.01.04.01 Mutuo com controlada no exterior 671.888 597.814 801.750 

2.02.01.05 

Adiantamento para Futuro Aumento 
Capital 0 0 0 

2.02.01.06 Outros 69.995 42.964 145.970 

2.02.01.06.01 Impostos diferidos 4.819 0 0 

2.02.01.06.02 

Obrigacdes com instrumentos 
derivativos 7.818 0 94.404 

2.02.01.06.03 Demais contas a pagar 57.358 42.964 51.566 

2.03 Resultados de Exerclcios Futuros 0 0 0 

2.05 Patrimbnio Liquido 4.150.405 5.638.254 5.118.716 

2.05.01 Capital Social Realizado 3.052.211 3.052.211 3.052.211 

2.05.02 Reservas de Capital 2.687 84.075 84.290 
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2.05.03 Reservas de ReavaliacSo 12.073 14.070 16.304 
2.05.03.01 Ativos Prbprios 12.073 14.070 16.304 

2.05.03.02 
Controladas/Coligadas e 
Equiparadas 0 0 0 

2.05.04 Reservas de Lucro 1.083.434 2.487.898 1.965.911 

2.05.04.01 Legal 248.193 248.193 206.320 

2.05.04.02 E statu tana 0 0 0 

2.05.04.03 Para Contingencies 0 0 0 

2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0 

2.05.04.05 Retencao de Lucros 835.241 2.240.476 1.760.653 

2.05.04.06 
Especial p/ Dividendos Nao 
Distribuidos 0 0 0 

2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 (771) (1.062) 

2.05.04.07.01 Acbes em tesouraria 0 (771) (1.062) 

2.05.05 Ajustes de AvaliacSo Patrimonial 0 0 0 

2.05.05.01 
Ajustes de Titulos e Valores 
Mobilianos 0 0 0 

2.05.05.02 Ajustes Acumulados de ConversSo 0 0 0 

2.05.05.03 
Ajustes de Combinacao de 
Negbcios 0 0 0 

2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0 0 

2.05.07 
Adiantamento para Futuro Aumento 
Capital 0 0 

VOTORANTIM CELULOSE E PAPEL S.A. 

Grupo 03 - Demonstracao do Resultado - 01 - Demonstracao do Resultado 

| 01 - Demonstracao do Resultado | 02 - Lucro ou Prejuizo por Acao | 

(Reais Mil) 

Codigo da 
Conta 

Descrigao da Conta 01/01/2008 a 
31/12/2008 

01/01/2007 a 
31/12/2007 

01/01/2006 a 
31/12/2006 

3.01 
Receita Bruta de Vendas e/ou 
Servicos 2.702.965 2.627.679 2.965.875 

3.02 Deducoes da Receita Bruta (431.689) (382.485) (423.100) 

3.03 

Receita Liquida de Vendas e/ou 
Servicos 2.271.276 2.245.194 2.542.775 

3.04 
Custo de Bens e/ou Servicos 
Vendidos (1.766.387) (1.682.333) (1.780.116) 

3.05 Resultado Bruto 504.889 562.861 762.659 

3.06 Despesas/Receitas Operacionais (2.296.365) 122.067 (140.958) 

3.06.01 Com Vendas (209.428) (214.540) (192.196) 

3.06.02 Gerais e Administrativas (131.452) (123.832) (133.879) 

3.06.02.01 Gerais e Administrativas (125.889) (115.778) (126.640) 

3.06.02.02 Honorarios da diretoria (5.563) (8.054) (7.239) 

3.06.03 Financeiras (1.681.580) 209.720 (72.631) 

3.06.03.01 Receitas Financeiras 1.180.494 1.246.640 505.196 

3.06.03.01.01 Receitas Financeiras 62.542 162.547 177.119 

3.06.03.01.02 
Variacoes monetarias e cambiais 
ativas 1.117.952 1.084.093 328.077 

3.06.03.02 Despesas Financeiras (2.862.074) (1.036.920) (577.827) 

3.06.03.02.01 Despesas Financeiras (338.544) (282.079) (234.141) 

3.06.03.02.02 

Variacoes monetarias e cambiais 
passivas (2.523.530) (754.841) (343.686) 
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3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 

3.06.05 Outras Despesas Operacionais (89.523) (211.611) (75.729) 

3.06.05.01 Outras Despesas Operacionais (19.587) (21.957) (20.713) 

3.06.05.02 Amortizaceio do Agio (69.936) (189.654) (55.016) 

3.06.06 
Resultado da Equivalence 
Patrimonial (184.382) 462.330 333.477 

3.07 Resultado Operacional (1.791.476) 684.928 621.701 

3.08 Resultado Nao Operacional (2.863) 151.747 (14.531) 

3.08.01 Receitas 0 151.747 0 

3.08.02 Despesas (2.863) 0 (14.531) 

3.09 
Resultado Antes 
TributacSo/Participacoes (1.794.339) 836.675 607.170 

3.10 
Provis§o para IR e Contribuicao 
Social 0 0 0 

3.11 IR Diferido 495.125 787 22.931 

3.12 
Participacbes/Contribuicbes 
Estatutarias 0 0 0 

3.12.01 Participacoes 0 0 0 

3.12.02 Contribuicoes 0 0 0 

3.13 
Reversao dos Juros sobre Capital 
Prbprio 0 0 0 

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (1.299.214) 837.462 

VOTORANTIM CELULOSE E PAPEL S.A. 

Grupo 03 - Demonstracao do Resultado - 02 - Lucro ou Prejuizo por Acao 

| 01 - DemonstracSo do Resultado | 02 - Lucro ou Prejuizo por Acao | 

NIVEL1 

Ultimo Exercicio 
01/01/2008 a 31/12/2008 

Penultimo Exercicio 
01/01/2007 a 31/12/2007 

Antepenultimo Exercicio 
01/01/2006 a 01/01/2006 

N° Acdes, Ex-Tesouraria (Mil) 201.361 204.116 204.114 

Lucro por Acao (Reais) 4,10287 3,08701 

Prejuizo por Acao (Reais) (6,45216) 


