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Resumo

O advento das criptomoedas teve como principal objetivo transformar a maneira como as
pessoas utilizam o seu dinheiro, tanto para a realizacdo de pagamentos, tanto para a utilizagao
dele como reserva de valor. Com crescimento exponencial das criptomoedas, o BIS (Banco de
Compensacdes Internacionais) em reunido com diversos bancos centrais apontou o risco que
estas moedas digitais que ndo possuem regulamentagdes monetdrias ou qualquer outro controle
governamental, poderiam representar em suas economias no futuro, impactando principalmente
as institui¢des financeiras centralizadas. Este artigo tem como finalidade analisar a revolugédo
digital, que, ainda, ndo possui politicas regulamentares sélidas em nenhum pais e pode afetar
radicalmente a economia global. Adicionalmente, a presente pesquisa teve como objetivo aludir
sobre como as institui¢des financeiras reagem a isso, observando sua posi¢do de intermediadora
de transacoes e seus desafios seculares. Ha muitas dreas oportunas para que bancos tradicionais,
fintechs e bancos nascidos na era digital apresentem solucdes para armazenagem,
movimentacao/transferéncia e utilizacdo destes ativos de maneira facil e segura. Assim, no
mercado financeiro, os bancos que atenderem estrategicamente negdcios de criptoativos e

investidores provavelmente terdo uma vantagem competitiva no futuro.

Palavras-Chaves: Criptomoedas, Bitcoin, Revolugao digital

1. Introducio

A sociedade € movida por inovacdes, mas nenhuma outra perdurou por tanto tempo
quanto aquela considerada a obsess@ao do mundo moderno, o dinheiro. (MANGUEIRA, 2018).

Durante muito tempo a forma como as financas eram controladas seguiam sem muitas
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alteracOes significativas, e a modernizacao ofereceu aos individuos mudangas no modo de lidar
e/ou investir o seu dinheiro (GOMES, 2019). Com esta ideia de modernizacdo que apds a crise
de 2008, um homem com o pseuddonimo de Satoshi Nakamoto criou um ativo digital
denominado Bitcoin. Uma moeda digital criptografada criada com o interesse de ser mais facil
em transagdes, ter maior velocidade em suas negociacdes entre pessoas fisicas, maior agilidade
entre a interacdo dos compradores e vendedores e a reducao dos custos nas transagdes além de

uma maior seguranga em seu ambiente de negociacdo (FONSECA e SANTOS, 2021).

Satoshi Nakamoto baseou a estrutura deste ativo em uma tecnologia denominada
Blockchain (NETO e MARACAJ A, 2018), funcionando como um livro razao compartilhado e
imutavel, facilitando assim todo o processo de registro de transa¢des e aumentando a segurancga
entre elas. Igualmente a toda mudanga radical no mundo, o Bifcoin levou alguns anos até
desenvolver alguma fama, ficando muitas vezes restrito a féruns como o Reddit ou o 4Chan.
Com o passar do tempo, as criptomoedas passaram a ganhar mais destaque, ano apds ano e em
2017 sendo um marco para a moeda, pois foi 0 ano em que seu valor de mercado explodiu apds
diversas matérias em meios de comunica¢do, fazendo a busca por Bitcoins elevarem seu preco
a patamares nunca antes vistos. Com toda esta valorizacdo e negociagdo da principal
criptomoeda, surgem as Altcoins, € também as “casas de cambio” de criptomoedas, tendo suas
operacOes voltadas a compra e venda destes ativos. Em 2022, cerca de 2600 tipos de moedas
digitais ja eram negociados, movimentando um montante de mais de US$ 406.15 Bilhdes

(STATISTA, 2022).

As moedas digitais alcangaram niveis de relevancia onde sua regulacdo se tornou
necessaria na maioria dos paises do mundo. Segundo a revista PEGN (2022) o Banco central
dos bancos centrais (BIS) divulgou um relatério onde foi recomendado que os bancos centrais
globais devem comegar a discutir sobre como abordar as moedas digitais, visto a crescente pela

qual este mercado estava passando.

Nos ultimos anos, com o aumento do uso de criptomoedas, acdes regulatdrias
comecgaram a ser requeridas por parte da sociedade, com o objetivo de estimar os impactos
sobre a economia e o sistema monetario, este tema tem a fungao de responder a pergunta “Como

as criptomoedas impactam as instituicoes financeiras centralizadas? .
p p Y

O presente trabalho estd dividido em 6 se¢Oes, incluindo esta primeira referente a
introducdo do tema. A segunda sess@o discorre sobre a criagdo das principais criptomoedas e

seus motivos de criacdo, como as instituicdes financeiras receberam esta noticia e como se
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organizaram para reagir € ndo perder espaco no mercado. A terceira e a quarta secao versao
sobre as instituicdes financeiras centralizadas e sobre seus impactos. Na quinta sessdo é
explicado como o Brasil e outros paises estdo caminhando em relacdo a regulamentacio destas
criptomoedas e a possivel integracdo delas em sua economia. Por fim a sexta sessido apresenta
uma conclusdo do cendrio atual e sobre o potencial que esta nova tecnologia possui, mas para
que possamos usufruir de todo seu recurso ainda precisamos definir diversos pontos

regulatorios.

2. Criptomoedas

No fim do ano de 2008 surge a primeira criptomoeda na forma de cddigo, denominada
Bitcoin. O Bitcoin foi langado por Satoshi Nakamoto em um férum aberto, a moeda foi
precursora de um modelo de pagamentos mundial inteiramente focado na descentralizacdo, que
foi 0 marco e fonte de inspirag¢do para a criacdo de diversas outras moedas digitais, as Altcoins
(GOMES, 2019), moedas essas com sistema de funcionamento similar ao do Bitcoin. Sotfware

de cdédigo aberto, online que funciona como meio de pagamento.

De acordo com Fonseca e Santos (2021), as moedas digitais consistem em uma moeda
criptografada, permitindo assim grande seguranca das transagdes € o anonimato das mesmas.
De acordo com os autores, cuja tecnologia permite que as informagdes sejam transformadas em
codigos de complexa decifragcdo, permitindo assim grande seguranca das transacdes e também

0 anonimato das mesmas em vista dos fatos mencionados.

Segundo Agner (2019) a criptografia é uma parte fundamental no funcionamento dos
criptoativos e ela € quem dard a garantia da integridade e consisténcia das informagdes. As
criptomoedas utilizam uma tecnologia de criptografia chamada Blockchain, um sistema que
ainda de acordo com Agner (2019) consiste em uma estrutura de dados ordenada composta por
blocos de transagdes criptografados, estas denominadas de hash, e ligados ao bloco anterior,
tendo utilidade como um livro razdo publico e imutdvel. A figura 1 apresenta o processo de

registro e encadeamento de informagdes da Blockchain.

Figura 1: Encadeamento dos blocos da Blockachain
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Fonte: www.itsrio.org (2019)

3. Instituicoes financeiras centralizadas

O sistema financeiro tem sofrido vdrias alteracdes nos ultimos anos. Dessa forma, as
instituicdes financeiras buscam incansavelmente por uma maior eficiéncia da sua estrutura,
organizacdo e operacdes; devido a globalizacdo, a maior competitividade do setor

bancdrio/financeiro e as constantes inovagoes tecnologicas (CAMARGO, 2009).

Fatores como a desregulamentacdo financeira, avancos tecnolégicos nas
telecomunicagcdes e informdtica e, mais recentemente, do sistema tecnolégico digital,
provocaram significativas mudangas globais, resultando na transformac¢do do setor bancério, a
partir de 1980. As institui¢cdes financeiras foram extremamente beneficiadas com as revolugdes
tecnoldgicas, obtendo um mais facil e rdpido acesso a informacdo de mercado, o que lhes
proporcionou uma maior competéncia de anélise e um menor tempo de reacdo a essa mesma
informacdo. Com a facilidade em obter informacOes instantaneamente a nivel global, a
capacidade de recolher, absorver e analisar constitui um fator competitivo dentro do setor. Apds
a expansao geografica das instituicdes financeiras, facilitadas pelas inovagdes tecnoldgicas, a
instituicdes financeiras passaram a ter uma maior capacidade de gerir e analisar um maior
volume de dados a partir de diferentes locais. Com muitos bancos internacionalizados advieram
um maior ndmero de operacdes repetidas. Assim, de modo a prevenir a duplicagdo de
operacdes, as institui¢des procuraram a centraliza¢do, assumindo o controle das operagdes e

consequentemente diminuindo os custos.

O processo de tomada de decisdo e a visdo da instituicdo estdo concentradas num dnico

local, quando hd a verticalizagdo das operacdes. Ao adotar uma estrutura centralizada, a
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institui¢do divide-se em diferentes departamentos e tarefas pela presenca de uma clara cadeia
de comando, onde as responsabilidades pela decisdo concentram-se no topo da estrutura
hierdrquica. A figura 2 apresenta uma comparacdo entre o modelo que tradicionalmente é

utilizado pelas instituicdes financeiras e o0 modelo descentralizado utilizado pelas criptomoedas.

Figura 2: Modelo centralizado versus modelo descentralizado.

Centralized Model Decentralized model

Fonte: www.globalmediajournal.com (2021)

A circulagdo, gestdo e andlise da informacgdo € um fator determinante para a eficiéncia
de uma institui¢do financeira, no atual ambiente de competitividade do setor bancario. O
processo de recolhimento, processamento e transmissao da informacdo da informacao € um dos
principais propoésitos das instituigdes financeiras. Segundo Liberti e Petersen (2018), a
informacao divide-se em dois grupos: hard e soft information. Sendo a primeira caracterizada
como como um tipo de informacdo quantitativa registada numericamente. Por outro lado,
definem a soft information como opinides, ideias e visdes da institui¢do e por isso um tipo de
informacao que € comunicada através de texto. Em resumo, hard e soft information sao estudos
que se associam a conceitos de centralizacdo e descentraliza¢do bancaria. Segundo Stein (2002),
as instituicOes hierdrquicas estdo mais aptas a gerir hard information, uma vez que esta
informacdo € mais facilmente transmitida através da sua estrutura hierdrquica, enquanto as

institui¢des descentralizadas estdo mais aptas a lidar com soft information

A centralizac@o bancdria apresenta vantagens, algumas delas estdo descritas no Quadro

Quadro 1- Vantagens da centralizacdo bancéria


http://www.globalmediajournal.com/
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13 Uma clara cadeia de com ando, que possud wm a forte estratura de delegacio de tarefasem quetodos os
trabalhadores sabem a quem devem reportar;

21 & wisdo damstituigdo financeira € aplicada maisfacilm ente, poisas clarasvias de comunicagioea
mplementacio da visio siomaiseficazes;

3 Redugdo de custos ao nivel dasinfraestruturase dopessoal, defendendo que a centralizagio das operagdes
nio obriga 4 contratagio de operacionaisespecializadospara desem penbar Puncies, visto gque as principais
decisties siotomadasnotopo da cadeia hierdrguica; considera ainda gque um a estrutura centralizadapode
mitigar a duplicagdo detarefas o que pode constituir isualm ente um a redugd o de custos;

4y Rapida e facil implementagio da decisio, procedente de um processo de tom ada de decisio a nivel

ex ecutivo que enrvolve um nim ero reduzido de pessoas, tornando-o mais eficiente; mum a estrutura
descentralizada o processo detom ada de decisio envvolve tn moaior ndm ero de pessoas, o que pode gerar
conflitos e retardar o processo.

S Melhor gqualidade detrabalho, a centralizagio de processos, procedim entos e de controle pode orignar wma
melhoria na qualidade dasoperacies e amnda reduzir a duplicagio de tarefas e

61 Redugio da cormapgdo, dafravde emdspraticasresultantes de tm wso inapropriado da autoridade.

Fonte: Elaboragao prépria

Assim como vantagens, a centraliza¢do bancdria apresenta também desvantagens, algumas
sdo: 1. Lideranca burocrética, comparando um sistema centralizado a um sistema ditatorial no
que diz respeito a estrutura organizacional, onde os operacionais ndo participam no processo de
tomada de decisao e apenas implementam as decisdes tomadas a nivel executivo — o que pode
resultar num menor desempenho e motivacdo dos operacionais; 2. Controlo remoto, a
sobrecarga de tomada de decisdes a nivel executivo pode gerar falta de supervisdo na
implementacdo dessas decisdes, o que abre portas a uma deficiente implementacdo das mesmas;
3. Trabalho mais moroso, a transferéncia de informacao e resultados dos executivos para os
operacionais, se nao efetuada de forma 4gil e eficiente, pode resultar na diminui¢do de
produtividade dos trabalhadores; 4. Perca de lealdade dos operacionais, a reduzida ou
inexistente presenca dos operacionais no processo de tomada de decisdo por parte dos
trabalhadores representa uma barreira a sua criatividade, o que pode provocar desmotivagio e

perca de lealdade por parte dos operacionais.

4. Os impactos as instituicoes financeiras centralizadas

De acordo com Camargo (2009) partir da década de 70, iniciou-se, em varios paises do

mundo, um processo de liberalizacdo e desregulamentacdo do setor de servigos financeiros.
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Gradualmente, foram sendo eliminadas as restri¢des sobre operagdes financeiras, estabelecidas
apo6s a crise de 1929. A presenga do Estado € diminuida e surgem inovagdes tecnoldgicas e
financeiras, como a securitiza¢do, os derivativos e as operagdes fora do balango. Essas
mudancas alteram a forma de atuacdo desse setor, principiando um acentuado processo de
consolidagdo do setor de servigos financeiros, por meio de fusdes e aquisi¢des, de modo a obter

economias de escala e poder de monopdlio no mercado bancério.

Entre os anos de 1980 e 1990, o mundo assistiu a um frenético movimento de fusdes
entre bancos. Posteriormente, o Brasil ndo seguiu um caminho diferente do resto do mundo,
pois quando o setor bancdrio perdeu os ganhos inflaciondrios decorrentes do floating bancario,
em funcdo do fim da alta inflagdo em decorréncia da implantagdo do Plano Real em 1994, o
Brasil passou por uma intensa consolidacio bancéria. Como resultado desta onda de fusdes e
do préprio crescimento dos bancos publicos federais a partir de crise financeira de 2008, o setor
bancdrio varejista brasileiro ficou fortemente concentrado — ao final de 2020 os cinco maiores
bancos — Banco do Brasil, Caixa, Itad, Santander e Bradesco — concentravam 81,8% do total

do crédito bancario do pais, conforme dados do Relatorio de Estabilidade Financeira.

Neste contexto geral de grande concentracdo bancdria no Brasil e de elevada
lucratividade dos grandes bancos, duas grandes inovagdes institucionais e regulatdrias recentes
tém potencial de ter um forte impacto no provimento dos servi¢os bancdrios e nas taxas e tarifas
de prestacdo de seus servigos: a proliferacdo de fintechs e bancos digitais, por um lado; e a
implementag¢do do Open Banking, uma iniciativa do Banco Central do Brasil, que comegou a

ser implementada em 2021 (PAULA, 2022)

Com o avanco da tecnologia, oportunidades inovadoras ganharam espaco e
possibilitaram a entrada de diversas fintechs no pais e do fendmeno conhecido como Open
Banking. Enquanto as fintechs abrangem instituicdes com o perfil menos burocratico,
atendimento e servicos mais ageis € custos € taxas menores, 0 Open Banking consiste em um

modelo de negdcio.

A partir da criacdo das fintechs, os bancos demonstraram uma enorme capacidade de
reacdo, passando a comprar ou criar suas proprias fintechs e ainda dando inicio a um intenso
processo de digitalizacdo dos servigos bancérios, tornando-os mais proximos aos bancos
digitais. Sendo assim, conclui-se que os grandes bancos estdo se adaptando mais uma vez ao

novo contexto de inovagdes, de modo a manter sua relevancia.
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Em particular, no caso do Open Banking o potencial de estimular a competicdo e a
inovacdo por parte das institui¢des financeiras € grande, ao permitir que institui¢des insurgentes

ampliem seu portfélio de atuacdo e oferecam um conjunto mais amplo de servicos financeiros.

Com relagdo aos produtos relacionados a Blockchain e criptoativos, os bancos seguem
a mesma direcao que tomaram a partir de mudangas no mercado. A entrada dos grandes bancos
brasileiros no mercado de negociacdo de criptomoedas, acirra ainda mais a concorréncia entre

diversas empresas deste segmento no Brasil.

H4 muitas dreas oportunas para que bancos tradicionais, fintechs e bancos nascidos na
era digital apresentem solu¢des para armazenagem, movimentagao/transferéncia e utilizacao
destes ativos de maneira facil e segura. Assim, no mercado financeiro, os bancos que atenderem
estrategicamente negdcios de criptoativos e investidores provavelmente terdo uma vantagem
competitiva no futuro. Segundo relatério realizado pela KPMG (2021), umas das maiores
empresas de auditoria do mundo, a maneira como os bancos competem no mundo digital mudou
para sempre devido a crescente aceitagdo dos criptoativos pelo mercado, devido ao ripido
avancgo da tecnologia das criptomoedas e a participag¢do de institui¢des financeiras dentro do

ecossistema das criptomoedas.

A adocdo das criptomoedas tem o potencial de resolver alguns dos problemas mais
dificeis dom amplo ecossistema financeiro, criando nos niveis de abertura, confianca e escala.
Ja que os criptoativos permitem a criacdo de um sistema mais aberto, oferecendo uma
democratizacdo do acesso financeiro a uma ampla gama de clientes em uma rede de trocas.
Além disso, os ativos criados em uma era digital, os criptoativos oferecem uma maior
transparéncia, trazendo o entendimento em tempo real, além de maior asseguracdo para a

custddia e as liquidacoes.

Como o registro das criptomoedas sdo feitos de forma descentralizada, a verificacdo da
existéncia desses ativos ndo € feita da mesma maneira que para ativos financeiros de forma
geral, em que existe uma responsabilidade centralizada por parte de um custodiante, no caso
brasileiro, temos a B3 S.A - Brasil Bolsa e Balcao - (B3) ou o Sistema Especial de Liquidagao
e Custodia (SELIC). A tecnologia Blockchain e as criptomoedas trouxeram vantagens aos
investidores, como a agilidade no registro de suas operacdes e a seguranca desses registros, ja
que a tecnologia distribuida € segura e altamente resistente a ataques cibernéticos, pois

independe de um tnico ponto de armazenamento. Em contrapartida, o investidor fica exposto
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a outros riscos, como por exemplo o risco de liquidez e a alta volatilidade dos precos, conforme

ilustrado na figura 3.

Figura 3: Volatilidade de precos das criptomoedas.
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Fonte: Adaptado pelos autores com base em dados do Coinmarketcap (2022)

Existe uma lacuna a ser preenchida no mercado de criptomoedas supramencionado,
relacionada a regulacdo dessas operagdes. Se por um lado, a regulacdo poderia trazer obrigacdes
a serem cumpridas pelos participantes desse mercado que poderiam aumentar os custos de
transacdo e consequentemente prejudicar a expansdo dessas operacdes, por outro lado, a
auséncia de uma regulacdo especifica traz desconfianga e pode acabar inibindo os investidores
que se sintam inseguros, sem uma prote¢ao regulatéria. Na proxima sessdo serdo abordados

projetos com o objetivo de regulamentar e trazer mais seguranca aos investidores deste ativo.

5. A regulamentacio das Criptomoedas

Com o processo de globalizacdo e o avancgo da tecnologia, € de se notar o crescimento
da utilizacdo da internet por parte das pessoas. Este meio de conexdo coletivo serviu para
diversas coisas, como um filtro de informag¢des, entretenimento e um meio para transacoes
comerciais. (AMBROZINI e SCHMIDT, 2021). Esta que nao possui um local fisico e nem esta
ligada a um costume de um tnico lugar, Pais ou regido, se transformando em um ambiente

totalmente plural.
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Atualmente, as pessoas possuem uma pequena ideia da forma de funcionamento do
sistema financeiro, e que sistemas sao criados para atender demandas. Desta forma, surge um
sistema de pagamentos novo, as criptomoedas, tendo como pioneiro, o Bitcoin. Esta que
comegou a se popularizar entre os veiculos de midia no ano de 2017, teve seu inicio marcado
por associacdo a Deepweb, mais especificamente a criagdo da plataforma ilegal de venda de
drogas o Silk Road. Esse evento foi fundamental para o aumento do volume de usudrios e pela
criacdo de sua mé fama, ja que a principal forma de pagamento era o Bifcoin (LIMA, 2018).
Este anonimato proporcionado pelas criptomoedas, principalmente apds este famoso caso do
Silk Road, acendeu um alerta nos bancos centrais mundiais, visto que por se tratar de um
criptoativo descentralizado, ndo possuia nenhum pais sede ou banco central para que houvesse
uma regulamentacio. Este fato levou paises da Europa, Asia, América do Norte e também o
Brasil a debaterem sobre a legalidade da moeda e alguns como o Vietnan, Bolivia e Equador

declararem proibida a utilizacdo de moedas Digitais.

O governo da China, em setembro de 2017, proibiu que empresas de areas financeiras
como por exemplo bancos de utilizarem ou aceitarem criptomoedas. Também foi proibido o
funcionamento de todas as exchanges do pais. Este fato em ficou conhecido com ChinaBan.
Essas medidas constituiram um duro golpe para o criptomercado em escala mundial, visto que
a China era o maior mercado desse setor, € sozinha concentrava 80\% de toda a atividade de

mineracdo global.

Nos Estados Unidos de acordo com (REIS e COELI, 2021) a regulamentacdo é tema
que transita a drea cinza da lei, ndo havendo um consenso sobre as regulagcdes dos criptoativos.
Em novembro de 2017 a SEC (Securities and Exchange Comission) 6rgao semelhante a CVM
do Brasil, negou projetos de produtos financeiros que fossem relacionados as criptomoedas,
como ETFs (Exchange Trade Funds) de Bitcoin. A ACFTC (U.S Commodity Futures Trading
Commision), por sua vez, classificou o Bitcoin ndo como uma moeda, mas sim como uma
commodity e anunciou que qualquer atividade ilicita relacionada com o uso da criptomoeda
estard sob sua autoridade. A entidade também emitiu um comunicado que a CME (Bolsa de
Chicago) e a CBOE (Chicago Board Options Exchange) elaborassem mercados futuros de

Bitcoin.

Na Unido Europeia, a regulamentag@o de criptoativos varia de acordo com a legislacio

de cada pais membro, mas desde janeiro de 2020, quando foi emitida a diretiva contra lavagem
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de dinheiro, exigindo que as exchanges realizem a diligéncia de KYC (Know your Client)
forcando que as mesmas cumpram os requisitos padrdo de emissdo de relatérios
(COMPLYADVANTAGE,2022), tornando assim os criptoativos instrumentos financeiros
legais a serem transacionados nos paises, dependendo apenas da legislacio de cada pais

membro.

El Salvador foi o primeiro pais do mundo a tornar uma criptomoeda sua moeda oficial.
Equiparada com sua moeda corrente, o Bitcoin se tornou moeda de curso legal no pais, com
legislacdo aprovada e sancionada pelo governo local, de modo que a criptomoeda deve ser
aceita por lei pelas empresas como forma de pagamento legal, compras, obten¢ao de servicos e

até mesmo o pagamento de impostos (SANTOS, 2021).

Atualmente no Brasil ndo hd um marco regulatério para as croptomoedas, mas ja hd um
projeto que vem balizando a regulacdo do ativo. Neste ano de 2022, o CAE (Comissdo de
assuntos econdmicos) aprovou um projeto em que reconhece e regula o mercado de
criptomoedas no Brasil. O Projeto de Lei n° 3825, de 2019, propde a regulamentacdo do
mercado de criptoativos no pais, mediante a defini¢do de conceitos; diretrizes; sistema de
licenciamento de Exchanges; supervisao e fiscalizacdo pelo Banco Central e CVM; medidas de
combate a lavagem de dinheiro e outras préticas ilicitas; e penalidades aplicadas a gestao
fraudulenta ou temerdria de Exchanges de criptoativos e ndo tendo recursos no plendrio, ird
direto para a camara dos deputados. A intencdo do projeto € que utilizando o reporte das
movimentacdes tanto pelas intermediadoras, quanto pelas pessoas fisicas e juridicas que
realizarem as operacdes das corretoras nacionais, sejam coibidas préticas ilicitas,

principalmente a lavagem de dinheiro (AMBROZINI e SCHMIDT, 2021).

6. Conclusao

Por meio das andlises recentes sobre os criptoativos e como as institui¢des financeiras
eram impactadas por este novo mercado, foi possivel avaliarmos que as moedas digitais e seus
condicionantes de funcionamento sdo o futuro da economia. E necessirio que haja uma
regulamentacdo clara sobre seu funcionamento e limitagdes, pois ndo hd fronteiras que
delimitem os criptoativos, como por exemplo hd em moedas tradicionais. Para que uma
regulamentacdo seja efetiva € necessdrio que nao apenas um pais crie regras e regulagdes, mas

diversos, conforme recomendagdo do BIS. A tecnologia Blockchain, principal responsavel pelo

registro das transacdes, garante a seguranga com seu sistema imutdvel e descentralizado, porém
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0 anonimato quase que total abre brechas para atividades ilicitas, como tivemos no exemplo

mais famoso, o Silk Road.

O aumento exponencial de transacdes em criptomoedas, levou as institui¢des financeiras
a se adaptarem e desenvolverem novas ferramentas para protegerem seu dominio de mercado.
A partir da criacdo e compra de fintechs, os bancos vém aumentando sua participa¢do no
mercado digital, visando um apelo a credibilidade de uma instituicdo tradicional, reducdo de
custos a seus clientes e desburocratizacdo de processos, a forma de manter ativo em suas

carteiras o maior nimero possivel de clientes.

Por fim, a realidade que conhecemos na forma de transacionar nossos recursos esta
sendo drasticamente alterada com todo o advento da digitalizacdio do mercado e as
criptomoedas tém forte contribuicdo nisto, sua tecnologia Blockchain abre um leque de
possibilidades para o futuro, mas com estas possibilidades, grandes desafios para os players

que as regulamentara.
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